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Central Bank Digital Currencies (CBDCs) represent a new generation of digital money, created 
and supported under the authority of central banks. This cutting-edge technology, with its 
potential to bring transformative changes to traditional payment infrastructures and to 
revolutionize global payment systems, has captured the attention of researchers and financial 
industry professionals alike. 
This study examines the challenges and opportunities associated with CBDCs during the 2018–
2024 period. To this end, a systematic search was conducted across eight reputable academic 
databases, resulting in the identification of 62 relevant articles. After applying screening 
criteria, 53 articles were selected for final analysis and for the development of this review 
paper. 
An analysis of these articles reveals a significant increase in interest in CBDCs in recent years. 
Central banks around the globe are actively exploring or piloting their own digital currency 
projects. The potential benefits of CBDCs include enhanced efficiency and inclusivity in 
payments, strengthened financial stability, and innovation in financial services. However, 
challenges such as privacy concerns, cybersecurity risks, and the potential for misuse also 
persist. Consequently, further research and comprehensive regulatory frameworks are 
essential to fully understand and manage the benefits and risks of CBDCs. 
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و  جادیا یمرکز یهاهستند که تحت نظارت بانک تالیجیاز پول د ینینسل نو یک مرکزبان تالیجید یارزها

 یاندازپرداخت و چشم یسنت یهارساختیدر ز یتحولات اساس لیبا پتانس شرویپ یفناور نی. اشوندیم یبانیپشت

 .سترا به خود جلب کرده ا یو فعالان صنعت مال حققانتوجه م ،یجهان یهاپرداخت یدگرگون یبرا

 ۲۰۲۴تا  ۲۰1۸ یدر بازه زمان یبانک مرکز تالیجید یمرتبط با ارزها یهاها و فرصتچالش یمطالعه به بررس نیا

مقاله  ۶۲ جه،یمعتبر انجام شد که در نت یعلم گاهیدر هشت پا کیستماتیس یراستا، جستجو نی. در اپردازدیم

 یمقاله مرور نیا نیو تدو یینها لیتحل یمقاله برا ۵۳ ،یالگرغرب یارهای. پس از اعمال معدیمرتبط استخراج گرد

 یهادر سال یبانک مرکز تالیجید یتوجه علاقه به ارزهاقابل شیدهنده افزامقالات نشان یبررس .انتخاب شدند

 نهیزم نیدر ا یشیآزما یهاطرح یمشغول پژوهش و اجرا یدر سطح جهان یمرکز یهااز بانک یاریاست. بس ریاخ

در  یو نوآور یثبات مال تیها، تقوت در پرداختیو شمول یکارآمد یارزها شامل ارتقا نیبالقوه ا یایهستند. مزا

و  یبریسا تیامن ،یخصوص میمسائل مربوط به حر رینظ ییهاحال، چالش نی. در عباشدیم یخدمات مال

 ینظارت یهاو چارچوب ترگسترده قاتیضرورت دارد تحق ن،یاند. بنابرامطرح زین یاحتمال یهاسوءاستفاده

 .شود نیارزها تدو نیا یهاسکیا و ریمزا تیریمد یبرا یترجامع
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 . مقدمه1
در عرصه  نیآفرتحول ینوآور کیعنوان به 1یبانک مرکز تالیجیارز د

ارزها، که تحت  نیاست. ا افتهیظهور  تالیجید یهاپول و پرداخت

 یهدف شوند،یم یبانیو پشتصادر  یمرکز یهابانک مینظارت مستق

 یهاستمیبه س یابیدست و یسنت یمال یهانظام ینیدر بازآفر یدیکل

 یهایکارآمدتر دارند. با توجه به رشد روزافزون فناور یپرداخت جهان

 تالیجید یها، ارزهادر پرداخت تیو امن یبه بهبود دسترس ازیو ن یمال

قرار  یمال ارانگذاستیمورد توجه پژوهشگران و س یبانک مرکز

 تالیجیاز ارز د یجامع لیبا هدف ارائه تحل یمقاله مرور نیا .اندگرفته

همراه ارزها به نیا تیشده است. در ابتدا، ماه نیتدو یبانک مرکز

تا خوانندگان بتوانند با اصول  شودیم یها بررسو اهداف آن هایژگیو

 یبانک مرکز تالیجید یارزها راتیها آشنا شوند. سپس تأثآن یاهیپا

از  رد؛یگیقرار م یمورد بررس یو اقتصاد یمختلف مال یهانهیدر زم

 یهاپرداخت. بخش یهانهیو کاهش هز یوربهره شیافزا تیجمله قابل

و توسعه، و  یطراح یهامدل ،یفناور نیا یهامقاله به چالش یبعد

 یارزها یسازادهیو پ یو نوآور در طراح شگامیپ یتجارب کشورها

ابعاد  لیراستا، تحل نیاست. در ا افتهیاختصاص  یبانک مرکز تالیجید

 .دارد یاژهیو گاهیجا زیارزها ن نیا یو قانون یفن ،یاجتماع

ارز دیجیتال بانک "انگلیسی دواژهیکل ،یمقاله مرور نینگارش ا یبرا

تا  ۲۰1۸ یدر بازه زمان ۲یمعتبر علم یاطلاعات گاهیدر هشت پا "مرکزی

مقاله، کتاب و  ۶۲ ییمنجر به شناسا ندیفرآ نیشد. ا جستجو ۲۰۲۴

 ای رمرتبطیو حذف منابع غ یگرمرتبط شد. پس از غربال ینترنتیمنبع ا

 نی. ادیانتخاب گرد یینها لیتحل یبرا یمنبع اطلاعات ۵۳ عدادمشابه، ت

اند تا قرار گرفته یمحتوا مورد بررس لیمنابع با استفاده از روش تحل

 یبانک مرکز تالیجید یدرک بهتر ارزها یو مستند براجامع  یچارچوب

واحد  یمطالعات انجام شده در قالب عیمقاله، تجم نیهدف از ا .ارائه شود

 یامدهاینوظهور و پ دهیپد نیخوانندگان از ا ترقیباشد تا به درک عم یم

از مخاطبان، از  یعیوس فیط یمقاله برا نیاست ا دیآن کمک کند. ام

 ،یمال یاقتصاددانان، فعالان حوزه فناور اران،گذاستیجمله س

 واقع گردد. دیمرتبط، مف یهارشته انیشجوپژوهشگران و دان

 . ماهیت ارز دیجیتال بانک مرکزی2

 ارز نوعی عنوان به مرکزی بانک دیجیتال ارز موجود، ادبیات طبق

 نهاد این هایبدهی جزو و شده منتشر مرکزی بانک توسط که دیجیتال

 دیجیتال مالی زمره در ارز این. است شده تعریف شود،می حسوبم مالی

 .داراست را نقد پول با مشابه هایویژگی و شودمی بندیطبقه

                                                           
1 - Central Banks Digital Currency (CBDS) 
2- Emarald Insight, Google Scholar, Scopus, SpringerLink, ProQuest, Taylor & 

Francis Online, HEINONLINE and ACM digital library 
3 - stablecoin 

 که دارد وجود مرکزی بانک دیجیتال ارز انتشار برای مختلفی هایانگیزه

 افزایش مالی، ثبات حفظ پولی، هایسیاست اجرای بهبود شامل

 ارز توزیع هایهزینه در جوییصرفه مالی، خدمات به عمومی دسترسی

 بسیاری تا شده سبب مزایا این. است هاپرداخت در بیشتر پذیریرقابت و

 خود دیجیتال ارز انتشار امکان بررسی حال در مرکزی هایبانک از

 کرده اشاره چین دیجیتال فیات به ایمقاله در اوزیلی مثال، برای .باشند

 یک عنوان به فنی نظر از اعتبار، بر مبتنی ارز نعنوا به ارزش نظر از که

. شودمی شناخته الگوریتم بر مبتنی ارز عنوان به اجرایی نظر از و رمزارز

 سایر و کوینبیت ظهور از ناشی چین، در ارز این انتشار اصلی انگیزه

 هانگرانی و مالی خدمات به بزرگ فناوری هایشرکت ورود رمزارزها،

. )اوزیلی، است ۳دارایی پشتوانه با ارزهای سایر و «برالی» ارز پیرامون

 طراحی هایمحدودیت در خصوص مطالعات برخی حال، این با. ۴(۲۰۲۳

 اهداف به دستیابی در آنها توانایی عدم و مرکزی بانک دیجیتال ارزهای

 هشدار کنند، ایجاد است ممکن که جدیدی هایهزینه و مختلف رقابتی

 بانک دیجیتال ارز" کتاب زمینه، این در ارزشمند ابعمن از یکی .اندداده

 بررسی به فصل نه در کتاب این. است "هاچالش و اندازهاچشم: مرکزی

 اقتصادی هایسیستم بر آن احتمالی تأثیرات و مرکزی بانک دیجیتال ارز

 مرکزی، بانک دیجیتال ارز تعریف شامل اول فصل. پردازدمی مالی و

 گزارشی و ارز این طراحی مختلف هایروش سنتی، یارزها با آن مقایسه

 بین رابطه به دوم فصل. است مختلف کشورهای در هاپروژه پیشرفت از

 راهکارهای و مرکزی بانک دیجیتال ارزهای و فعلی پرداخت هایسیستم

 را مالی سیستم بر ارزها این تأثیر سوم، فصل و پرداخته هاآن ادغام

 بانک دیجیتال ارزهای نظارتی هایجنبه چهارم فصل. کندمی بررسی

 دیجیتال، یورو پروژه بر تمرکز با پنجم فصل. کندمی بیان را مرکزی

 فصل و متحده ایالات مرکزی بانک دیجیتال ارزهای درباره ششم فصل

 ارزهای به هشتم فصل. است شده نگارش چین بر تمرکز با هفتم

 حال در هایپروژه و هتوسع حال در کشورهای در مرکزی بانک دیجیتال

و  لوتایب) .کندمی ترسیم را ارزها این آینده نهم فصل و پرداخته اجرا

 دیجیتال پول همانند «۵دیجیتال پشتوانه با دیجیتال ارز». (۲۰۲1ی، بوت

 ابزارهای و الکترونیکی پول با توجهی قابل تفاوت و است مرکزی بانک

 یعنی مرکز سه رچوبچا اساس بر ارز این. دارد ثالث شخص پرداخت

 کلان تحلیل مرکز» و «7هویت احراز مرکز» ،«۶دیجیتال ارز ثبت مرکز»

 دیجیتال ارزهای برخلاف. کندمی گردش و فعالیت «۸داده

 پشتوانه با دیجیتال ارز چین،بلاک فناوری بر مبتنی شدهرمزنگاری

. (۲۰۲1 همکاران، و زو. )است متمرکز مدیریت ویژگی دارای دیجیتال

4 - https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/jmlc-11-2021-
0126/full/html 
5 - DCEP 
6 - DCRC 
7 - IAC 
8 - BDAC 
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 ارزهای دهد،می ارائه حقوقی چارچوب که ضمانتی و ناشر اعتبار دلیل هب

 یوآن و دیجیتال یورو دیجیتال، دلار جمله از مرکزی، بانک دیجیتال

 یک ارائه حقیقت، در. شوندمی شناخته ایمن ارزهای عنوان به دیجیتال،

 با شدهرمزنگاری ارزهای جای به تعویض قابل و ایمن دیجیتال جایگزین

 یک به دهند،نمی دست از زنیگمانه با را خود ارزش که دارایی، پشتوانه

 و تی سای هسو پژوهش در. (۲۰۲1 دیژمارسکو،. )است شده تبدیل الزام

 فرایند یک کامپیوتری افزارهاینرم ایجاد فرایند که شده بیان( ۲۰۲1)

-متمرکزسازی دوباره غیرمتمرکزسازی،-متمرکزسازی) از تکاملی

 از ایچرخه نمایانگر دیجیتال ارز. است( کزسازیغیرمتمر

 ارز طراحی از هدف. است متمرکزسازی دوباره و غیرمتمرکزسازی

 اعتماد، قدرتیتک سنتی الگوی که بوده غیرمتمرکزسازی دیجیتال،

 مرکزی بانک دیجیتال ارز. دهد تغییر را دولتی سازمان و متمرکزسازی

 متمرکزسازی به که است زیغیرمتمرکزسا فناوری از بارزی نمونه

 است، متمرکز نهاد یک خود که مرکزی بانک دیگر، عبارت به. پردازدمی

 ایجاد چینبلاک غیرمتمرکزسازی فناوری طریق از را دیجیتال ارز

 به مرکزی بانک دیجیتال ارز که باورند این بر محققان برخی .کندمی

 یا شد خواهند دلار نجایگزی ارزها رمز آن در که شودمی منجر ایآینده

 استاد فرگوسن، نایل مثال، عنوان به. کرد خواهند رقابت آن با حداقل

 هایپلتفرم نهایت در چین که کرده اشاره هاروارد، دانشگاه تاریخ

 تبدیل یکپارچه جهانی پرداخت سیستم یک به را خود مختلف دیجیتال

 بزرگترین عنوان به را خود جایگاه آمریکا دلار زمان، آن در. کرد خواهد

 در خود قدرت نیز متحده ایالات و داد خواهد دست از جهان ارز

 دانشگاه پژوهشگر فنگ، هوی. داد خواهد دست از را مالی هایتحریم

 دیجیتال ارز از است ممکن چین که کرده اشاره نیز استرالیا، گریفیت

 للیالمبین وضعیت کشیدن چالش به برای ابزاری عنوان به مرکزی بانک

 مختلف هایتوسعه و هاجنبه اساس بر خلاصه، طور به .کند استفاده دلار

  یافت: دست توانمی زیر نتایج به مرکزی، بانک دیجیتال ارز

 هایپیشرفت با سازیهمگام برای راهبردی قوانین روزرسانیبه. 1

 .است ضروری فناوری

 توسعه یمحورها از یکی «۲نظارتی فناوری» و «1تنظیمی فناوری». ۲

 .بود خواهد آینده

 آینده در هادارایی ترینمهم اطلاعات، امنیت و خصوصی حریم. ۳

 .شد خواهند

 دیجیتال عصر ظهور. است ملی قدرت نماد ،۳قانونی ارزهای بر تسلط. ۴

 و یابند تمایز مالی هاینوآوری با تا دهدمی اجازه کوچک کشورهای به

 .کنند بازسازی را جهانی اقتصاد حتی

 فاصله ایجاد نه و «۴مالی اشتراک» تحقق دیجیتال، ارز نهایی هدف. ۵

 (۲۰۲1 همکاران، و هسو. )است فقیران و ثروتمندان بین

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یبانک مرکز تالیجیموجود در حوزه ارز د یها دگاهیدخلاصه  -1جدول 
دیدگاه های موجود در حوزه ارز دیجیتال 

 بانک مرکزی

 ایج هر دیدگاهنت معایب مزایا

انتشار فیات دیجیتال چین )ارز دیجیتال با 

 پشتوانه دیجیتال( بر اساس چارچوب سه مرکز
 (۲۰۲۳ ،یلی)اوز

امنیت و اعتبار بالا به دلیل 

چارچوب حقوقی؛ مدیریت 

 متمرکز

فقدان فناوری غیرمتمرکز؛ 

احتمال کاهش حریم 

 خصوصی

ارائه جایگزین دیجیتال امن برای رمزارزها؛ 

 زنی و از دست دادن ارزشوگیری از گمانهجل

غیرمتمرکزسازی، -فرایند تکاملی )متمرکزسازی

 غیرمتمرکزسازی(-دوباره متمرکزسازی

 (۲۰۲1 ی،سا ی)هسو و ت 

تغییر الگوی سنتی متمرکز 

به مدل غیرمتمرکز؛ تسهیل 

 اعتماد غیرسازمانی

بازگشت دوباره به 

متمرکزسازی؛ خطرات مربوط 

 از تکنولوژی به سوء استفاده

چین غیرمتمرکز توسط نهاد ایجاد فناوری بلاک

 متمرکز )بانک مرکزی(

                                                           
1 - Regulatory Technology (RegTech) 
2 - Supervisory Technology (SupTech) 

 بهبود برای اطلاعات فناوری کاربرد به اشاره نوعی به نظارتی فناوری و تنظیمی فناوری اصطلاح دو هر

 .دارند نظارت و تطبیق فرآیندهای

 .گویند می نیز «قانونی ارز» را( CBDC) مرکزی بانک دیجیتال ارز متون برخی در - ۳
4 - financial inclusion 

اصطلاح اشتراک مالی اشاره به دسترسی و فرصت برابر افراد جهت بهره مندی از خدمات مالی دارد. این 

 .عبارت را می توان به صورت مشمولیت مالی نیز ترجمه کرد
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استفاده از ارز دیجیتال بانک مرکزی برای رقابت 

 یا جایگزینی با دلار
تقویت جایگاه ارز ملی در 

های جهانی؛ کاهش پرداخت

 وابستگی به دلار آمریکا

های مالی احتمال تنش

ی های حقوقالمللی؛ چالشبین

و سیاسی مرتبط با تغییرات 

 نظام ارزی جهانی

توسعه سیستم پرداخت جهانی یکپارچه؛ امکان 

 بازسازی اقتصاد جهانی توسط کشورهای کوچک

های راهبردی و تدوین قوانین بررسی جنبه

 های مالیهماهنگ با فناوری

 (۲۰۲1)هسو و همکاران، 

سازی قوانین با همگام

های فناوری؛ ایجاد پیشرفت

 های نظارتی جدیدارچوبچ

پیچیدگی اجرای قوانین 

جدید؛ نیاز به فناوری پیشرفته 

 برای تطبیق با الزامات نظارتی

افزایش امنیت و حفظ حریم خصوصی؛ ایجاد 

سیستم نظارتی قوی برای مدیریت ارز دیجیتال 

 بانک مرکزی

عنوان هدف نهایی ارز تمرکز بر اشتراک مالی به

 دیجیتال بانک مرکزی

 (۲۰۲1سو و همکاران، )ه

کاهش فاصله طبقاتی؛ 

تسهیل دسترسی مالی برای 

 عموم مردم

های اجرایی در تضمین چالش

تحقق کامل اشتراک مالی؛ 

خطرات مرتبط با سوءاستفاده 

 های مالیاز سیستم

ایجاد توازن بین اقشار مختلف جامعه؛ ارتقای 

نوآوری مالی و توانمندی اقتصادی کشورهای 

 کوچک

  

 .  تاثیرات ارز دیجیتال بانک مرکزی3

مطالعه تجربی، اثر توسعه ارز دیجیتال بانک مرکزی بر اشتراک  یکدر 

مالی در نیجریه بررسی شده است. نیجریه توسعه ارز دیجیتال بانکی 

مندی از مزایای اشتراک مالی و ساماندهی نرخ ارز خود را با هدف بهره

ت آمده، اگر نفوذ ارز دیجیتال آغاز کرده است. براساس نتایج به دس

، این کشور ۲۰۲۵بانکی در نیجریه با نرخ رشد کنونی حفظ شود، تا سال 

درصد رشد بیشتری در بانکداری  ۴، ۲۰۳۰درصد و تا سال  ۲به میزان 

تضمین »جامع خواهد داشت. در واقع، استفاده از ارز دیجیتال در میان 

های مرکزی بانک که شامل-« 1کنندگان مجاز پول الکترونیکی

های قابلیت گسترش دسترسی و مشارکت افراد در فعالیت -باشندمی

مالی را افزایش خواهد داد. در این راستا، پذیرش بانک مرکزی نیجریه 

برانگیز فروشی برای توسعه ارز دیجیتال بسیار تحسینهای خردهاز گزینه

کند تا کیف ک میو پیشنهادی ارزشمند است، زیرا این اقدام به افراد کم

تواند معاملات دیجیتال های الکترونیکی خود را ایجاد کنند که میپول

 (۲۰۲۲را در کشور تسهیل کند. )اکونگ و همکاران، 

تأثیر ارز دیجیتال بانک مرکزی بر سیاست پولی چین و متغیرهای 

های سری زمانی مختلف ضریب فزاینده پولی براساس تحلیل نظری داده

مورد بررسی قرار گرفته و مدل تصحیح خطای  ۲۰۲۲-۲۰1۰های سال

( معتقد است که ارز ۲۰۲۲اثبات شده است. دو یونگشان ) ۲برداری

قانونی، کارایی سیاست پولی را بهبود خواهد بخشید. بخشی از محققان 

نیز بر تأثیر ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بر متغیرهای مبتنی بر کمیت 

( بر این باور است که ارزهای ۲۰19گ )اند. شیه شینمتمرکز شده

دیجیتال بانک مرکزی تأثیر جایگزینی یا روندشکنی بر نقدینگی در 

گردش خواهند داشت که منجر به کاهش میزان پایه پولی خواهد شد. 

های پولی به عبارت دیگر، صدور ارزهای دیجیتال بانک مرکزی، سیاست

                                                           
1 - authorized e-cash guarantors 

رت بر عرضه و تقاضای پول را تقویت کرده، توانایی بانک مرکزی در نظا

را بهبود بخشیده و منجر به دقت و کارایی بیشتر در تنظیم و کنترل 

شود. در زمینه نرخ بهره، صدور ارزهای دیجیتال بانک اقتصادی می

های مالی را افزایش و هزینه تبدیل را مرکزی سرعت تبدیل بین دارایی

های اصلی به تدریج های بانکی بین بانکدهد. نرخ بهره سپردهکاهش می

در جهت تعادل همگرا خواهد شد. این پژوهش از ارزهای دیجیتال بانک 

مرکزی، ضریب فزاینده پولی، نرخ نشت نقدینگی، نسبت ذخایر اضافی 

های دیگر برای ساخت مدل تجربی استفاده های تجاری و شاخصبانک

ایج نشان کرده تا تأثیر ارزهای دیجیتال بانک مرکزی را بررسی کند. نت

دهد که مدل تصحیح خطای برداری ساخته شده تحقیق پایدار است. می

نکته حائز اهمیت دیگر آن است که در سیستم عملیاتی . (۲۰۲۳)ژائو، 

کننده ارز عنوان توزیعهای تجاری بهارز دیجیتال بانک مرکزی، بانک

رسمی همچنان نقش مهمی در گردش ارز دیجیتال بانک مرکزی کشور 

توجه ارز دیجیتال، کنند. با این حال، با توجه به تأثیر قابلمیایفا 

های کسب و های تجاری باید به سرعت راهکارهای تجاری و مدلبانک

کار متناسب با این حوزه را بررسی کنند. خدمات و محصولات مالی باید 

های نوین پیوند هوشمندتر شده و سناریوهای تجاری بیشتر با فناوری

های بازار را شناسایی طور مؤثری فرصتها باید بهایند. بانکبرقرار نم

نموده و از توسعه پایدار ارزهای دیجیتال پشتیبانی کنند. در مقاله چنگ 

کینگ و همکاران اشاره شده که یکی از اهداف صدور ارز دیجیتال 

سازی نقدینگی است. این به معنای مرکزی در چین، دیجیتالی

یست، بلکه تمرکز آن بر جایگزینی نقدینگی در سازی ارز ندیجیتالی

سازی های مربوط به چاپ، صدور، گردش و ذخیرهگردش و کاهش هزینه

تواند مشکل حمل و نقل و خطر سرقت را حل ارز فیزیکی است که می

های نماید. همچنین، اگر یک شبکه تسویه حساب جدید بر پایه پلتفرم

شود، کاربران ارزهای دیجیتال داده بزرگ و فناوری بلاکچین ایجاد 

2 - VECM 
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توانند مستقیماً معاملات خود را انجام دهند و از سامانه تسویه که می

شود، عبور کنند. )چنگ کینگ و توسط دلار ایالات متحده رهبری می

تأثیرات ارز دیجیتال بانک مرکزی بر سیاست پولی و . (۲۰۲1همکاران، 

های خاص طراحی آن ثبات مالی اغلب به شرایط اقتصادی و ویژگی

 :بستگی دارد. نکات کلیدی شامل

 ماهیت دیجیتال ارزهای قانونی و در  : حریم خصوصی

شود حریم های پرداخت، باعث مینتیجه انباشت داده

خصوصی به یک مسئله پیچیده تبدیل شود. بخش دولتی در 

ها از مزیت نسبی برخوردار حفظ حریم خصوصی پرداخت

 .است

 ها دهد که اگر بانکات موجود نشان میادبی : ثبات مالی

های خرد قدرت بازار را اعمال کنند، بتوانند در بازار سپرده

گذاران در مورد انقباض عرضه اعتبار پس های سیاستنگرانی

از معرفی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی لزوماً محقق نخواهد 

شد. صدور ارز دیجیتال مرکزی در چنین شرایطی، رقابت را 

 .دهدود بخشیده و رفاه اجتماعی را افزایش میبهب

 های بانک  :پذیرش ارزهای دیجیتال بانک مرکزی

مرکزی ممکن است با چالش تعادل بین پذیرش بیش از حد 

 .یا کمبود پذیرش مواجه شوند

 های جدید با ظهور روش  :های پرداختتغییرات روش

 پرداخت، ترجیحات کاربران به سرعت در حال تغییر است

 .(۲۰۲۲)آهنرت و همکاران، 

( به بررسی تأثیر ارز دیجیتال بانک مرکزی بر ۲۰۲۳چیو و همکاران )

دهد که معرفی اند. نتایج نشان میهای تجاری پرداختهگری بانکواسطه

ها را تقویت گری بانکتواند نقش واسطهارز دیجیتال بانک مرکزی می

در بازار سپرده برخوردار باشند،  زنی بالاییها از قدرت چانهکند. اگر بانک

تمایل دارند با محدود کردن عرضه سپرده، نرخ بهره سپرده را پایین نگه 

دارند. معرفی ارز دیجیتال مرکزی با قابلیت کسب بهره، رقابت در بازار 

را افزایش داده و منجر به افزایش سپرده، تسهیلات اعطایی و کاهش 

شده بر اساس اقتصاد ایالات امشود. محاسبات انجنرخ تسهیلات می

تواند منجر به افزایش متحده نشان داده که ارز دیجیتال بانک مرکزی می

درصدی خروجی  ۰.19ها و رشد درصدی تسهیلات اعطایی بانک 1.۵7

اقتصادی شود. این تأثیرات مثبت، حتی با ورود بازیگران جدید به عرصه 

 .ماندبانکداری، معتبر باقی می

های بانکی تواند به عنوان جایگزین سپردهال بانک مرکزی میارز دیجیت

با قابلیت دریافت بهره عمل کند. برخی پژوهشگران این ریسک را به 
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2 - Effective Lower Bound (ELB) 

های تجاری ممکن است با تغییر نرخ بهره دانند. بانکمثابه فرصتی می

گیرندگان های اعطایی به وامهای خود و همچنین شرایط وامسپرده

. با معرفی ارز دیجیتال بانک مرکزی، هم حجم واکنش نشان دهند

های بانکی و هم میزان تسهیلات اعطایی ممکن است تغییر کند. سپرده

محور اصلی این مطالعات بررسی تأثیر ارز دیجیتال بانک مرکزی بر 

سیاست پولی، ثبات مالی و پیامدهای رفاهی ناشی از آن است. ارز 

د از پول بانک مرکزی، به دلیل دیجیتال مرکزی به عنوان یک شکل جدی

عملکردش به عنوان ابزار جدیدی برای سیاست پولی و تأثیرش بر 

ها، پتانسیل های سبد دارایی خانوارها و احتمال هجوم به بانکانتخاب

های مرکزی را دارد. پول نقد و اثرگذاری بر اهداف کلان سیاستی بانک

ای هنگام تقریباً لحظه های مشترکی دارند، مانند تسویهسپرده ویژگی

ها پرداخت، اما در سطح ناشناس بودن و حفظ حریم خصوصی تراکنش

هایی وجود های مرتبط با نگهداری هر کدام تفاوتو همچنین ریسک

ها، تر کردن سپردهتواند با جذابدارد. معرفی ارز دیجیتال مرکزی می

ال بانک های تجاری و چه در قالب سازوکار ارز دیجیتچه در بانک

مرکزی، منجر به مشمولیت مالی بیشتر و کاهش سهم افراد بدون بانک 

 .(۲۰۲۰شود )کاراپلا و همکاران، 

تواند ( معتقد است که رویکرد ارز دیجیتال بانک مرکزی می۲۰۲1بوردو )

های مرکزی را به طور قابل توجهی ساده کند و به آنها های بانکترازنامه

وجود  1تری که قبل از بحران مالی جهانیدهکمک کند تا به چارچوب سا

توانند داشت، بازگردند. ارزهای دیجیتال بانک مرکزی به ویژه می

سیاست پولی را متحول کنند، به شرطی که از نرخ بهره ارز دیجیتال 

مرکزی به عنوان نرخ سیاستی استفاده شود. اگر با منسوخ شدن پول 

تغیر برای نگهداری، محدودیت های منقد یا کاهش آن با اعمال هزینه

توان از نرخ بهره ارز دیجیتال بانک از بین برود، می ۲سقف نرخ بهره

مرکزی برای حفظ همیشگی ثبات سطح قیمت و ثبات کلان استفاده 

توانند نظام پولی کرد. ارزهای دیجیتال بانک مرکزی همچنین می

نجر به سلطه را به چالش بکشند. نیروهای بنیادینی که م ۳المللیبین

تواند سازی میشوند، احتمالاً تغییر نخواهند کرد، اما دیجیتالیارزها می

افتند، به تسریع تغییر و تحولاتی که تحت تأثیر این نیروها اتفاق می

طور که در قرن بیستم شاهد افول پوند و جانشینی آن کمک کند. همان

 (۲۰۲1با دلار بودیم. )بوردو، 

 جیتال بانک مرکزی . چالش های ارز دی4

 :های زیر باشدیک سیستم ارز دیجیتال بانک مرکزی باید دارای ویژگی

های منشأ ارز بانک مرکزی تنها نهاد مجاز صدور بدهی .1

 .دیجیتال مرکزی باشد

3 - IMS 
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پذیری ارز دیجیتال مرکزی به پول نقد بانک مرکزی تبدیل .۲

 .را تضمین کند

، مجاز به اشخاص حقوقی مالی که شرایط اساسی را دارند .۳

گری ارز دیجیتال بانک مرکزی بوده درخواست مجوز واسطه

های ارز دیجیتال و پس از دریافت مجوز قادر باشند کیف پول

فروشی برقرار و مرکزی را به نمایندگی از مشتریان خرده

 .نگهداری کنند

تواند ارز دیجیتال بانک های فوق میدر نظر نگرفتن هر یک از ویژگی

های ها شامل ریسکهایی کند. این ریسکتعد بروز ریسکمرکزی را مس

گذاران و مسئولیت است. با اقتباس از مقاله پرداخت، حفاظت سپرده

اثر لاواک، « تجزیه، تحلیل و بررسی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی»

کننده از ارزهای چهار موضوع کلیدی در ارتباط با مقوله حفاظت مصرف

شود: ارائه اطلاعات و شفافیت، حل سایی میدیجیتال بانک مرکزی شنا

اختلاف، جلوگیری از تقلب، حفظ و حمایت از حریم خصوصی و حفاظت 

اطلاعات. محققان معتقدند حریم خصوصی و حفاظت از اطلاعات 

کنندگان ارزهای دیجیتال بانک مرکزی باید تأمین شود. یکی از مصرف

های رفتاری روشن با ها در این زمینه آن است که استانداردتوصیه

جزئیات واضح درباره تعهدات و مسئولیت میانجیان در مورد نقض 

کنندگان در برابر نظارت خارجی ها و حفاظت مصرفاحتمالی داده

گذاران باید به دقت افرادی که در اکوسیستم تدوین شود. سیاست

فروشی مسئول هستند را مورد ارزهای دیجیتال بانک مرکزی خرده

رار دهند. به بیان دیگر، برای آنکه ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بررسی ق

کنندگان از در هنگام معرفی موفق باشند، اعتماد و اطمینان مصرف

 .(۲۰۲۳اهمیت بالایی برخوردار است. )لاواک و همکاران، 

که ارز دیجیتال بانک مرکزی با سه مشکل  معتقدندلی و همکارانش 

مشکلات حملات هکری است. هنگامی  اصلی مواجه است. یکی از این

که ارز دیجیتال به عنوان پول رایج، به ویژه در مراحل اولیه پذیرفته 

شود، احتمال فروپاشی سیستم امنیتی شبکه فعلی بسیار زیاد است. به 

کوین، یعنی مت ، پلتفرم اصلی معاملات بیت۲۰1۴عنوان مثال، در سال 

کوین )به هزار بیت ۸۵۰کرها ، مورد حمله هکری قرار گرفت و ه1گوکس

میلیارد دلار( را به سرقت بردند. دوم اینکه، شفافیت  7.۲ارزش تقریبی 

تواند منجر به افشای اطلاعات شود. در صورت تبدیل ارز دیجیتال می

ارز دیجیتال به پول رایج، سوابق تراکنش در اختیار بانک مرکزی قرار 

                                                           
1 - Mt. Gox 
 
 
 
 
2 - blinding envelope 

استفاده  یو محرمانگ یخصوص میحفظ حر یبرا ییهااست که در پروتکل یمفهوم رمزنگار کاصطلاح پاکت ی

 یرندهیو تنها گآن محافظت شود  ینامه در پاکت مهر و موم شده تا محتوا کی. مثل قرار دادن شودیم

 یاها به گونهداده ی،عامل کورساز کیروش، با استفاده از  نیکند. در ا دایپ یبتواند به آن دسترس یواقع

اشناس پول کاغذی که تمامی گیرد. این مسئله در تضاد با ماهیت نمی

باشد. بنابراین، در صورت فرآیندهای نقل و انتقال آن غیرشفاف است، می

افتد. راهکار های شهروندان به خطر میافشای اطلاعات، امنیت حساب

از سوی کاربر  "۲پاکت رمزگذاری شده"محتمل این مشکل ارائه یک 

کند، بدون اینکه می است که بانک مرکزی صرفاً اقدام به تایید تراکنش

بداند پول به چه مقصدی هدایت شده است. بدین شکل، تنها تغییر 

ماند. البته این موجودی حساب منعکس شده و مسیر تراکنش مخفی می

فناوری مستلزم آنلاین بودن هر دو طرف )بانک و کاربر( است، لذا دولت 

ترنت نسل پنجم ناچار به همکاری با اپراتورهای مخابراتی برای توسعه این

حداکثر ظرفیت شبکه ارز دیجیتال بانک مرکزی  با این حال .خواهد بود

با جمعیت جهان تطابق ندارد و در ساعات اوج مصرف، احتمال اختلال 

های شفافیت ارز در سرورها وجود دارد. همچنین، یکی از چالش

دیجیتال این است که امکان پولشویی و انجام معاملات غیرقانونی را 

مشخصات فنی »کند. برای مثال، در چین مقرراتی مانند فراهم می

چارچوب مرجع فناوری کاربردی »و « ۳شده مالیامنیتی دفتر کل توزیع

تدریج توسط بانک مرکزی صادر شده به« ۴شده مالیدفتر کل توزیع

 .(۲۰۲1 همکاران، و لی) .است

نگهداری های مکرر در مباحث سیاسی، جذابیت یکی دیگر از نگرانی

ارزهای دیجیتال بانک مرکزی در دوران آشفتگی مالی است، که ممکن 

های مالی را ها و سایر واسطهگذاران از بانکاست احتمال فرار سپرده

اند که این ریسک را افزایش دهد. برخی کارشناسان پیشنهاد کرده

ها بر توان با اعمال محدودیت، کارمزد پلکانی یا سایر محدودیتمی

های فشار مالی کاهش داد. بدین هداری ارزهای دیجیتال در دورهنگ

کند. اول، نیاز ترتیب، بانک مرکزی دو تغییر کلیدی ایجاد می

ها شود بانکدهد و باعث میگذاران به بیمه نقدینگی را کاهش میسپرده

کنند. دوم، ورود وجوه به ارزهای  ۵کمتر اقدام به تبدیل سررسید

دهد که ای ارائه میگذاران اطلاعات لحظهسیاست دیجیتال مرکزی به

های سیاستی در زمان بحران استفاده شود. تواند برای بهبود واکنشمی

های ضعیف از بانکگذاران برای خروج هر دو این تغییرات، انگیزه سپرده

 .(۲۰۲۲)کیستر،  دهدرا کاهش می

شده در مسائل  با ارائه ارز دیجیتال توسط بانک مرکزی، دوگانگی مطرح

گانگی تبدیل ها به یک سهکلاسیک بانکداری هنگام شوک هجوم به بانک

های مرکزی علاوه بر ثبات مالی، شود. دلیل این امر آن است که بانکمی

( ۲۰۲۰دغدغه ثبات قیمت نیز دارند. در پژوهش شیلینگ و همکاران )

 نیتضم ندیفرآ نیباشد. ا هدهمورد نظر قابل مشا یرندهیآن فقط توسط گ یکه محتوا شوندیم یرمزگذار

دست  یبه اطلاعات اصل توانندیارسال شوند، نم ایها توسط اشخاص ثالث پردازش اگر داده یکه حت کندیم

 د.کنن دایپ
3 - Technical security specification for financial distributed ledger’ (JR/T 0184-
2020), 
4 - Financial distributed ledger technology application technology reference 
framework 
5 - maturity transformation 
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( اثبات 19۸۳) 1ای اسمی از مدل دایموند و دیبویگبا استفاده از نسخه

 "گانه ارزهای دیجیتال بانک مرکزیسه"شده که بانک مرکزی از آنچه 

یعنی سه هدف کارایی، ثبات مالی )عدم هجوم( و ثبات قیمت  -نامیم می

تواند دست یابد. بانک مرکزی در نقش واسطه، حداکثر به دو هدف می -

ری تولید آوری و در یک فناوهای واقعی عوامل اقتصادی را جمعدارایی

کند و در مقابل، یک قرارداد ارز دیجیتال بانک گذاری میواقعی سرمایه

دهد. هنگامی که پدیده هجوم به بانک مرکزی مرکزی اسمی ارائه می

های اسمی دهد، بانک مرکزی کل هزینهبرای هزینه کرد اسمی رخ می

ی گذاری واقعگیرد که چه مقدار از سرمایهرا بررسی و سپس تصمیم می

خود را نقد کند تا کالاهایی را برای عواملی که در حال خرج کردن 

موجودی ارز دیجیتالشان هستند، تأمین نماید. به عبارت دیگر، سطح 

شود که هزینه کرد ارزهای ای تعدیل میقیمت کالاهای واقعی به گونه

دیجیتال بانک مرکزی، بازار کالاهای واقعی را تصفیه کند. اما اگر هدف 

ها برای بانک مرکزی مطرح باشد، تخصیص منابع یا باید غیر ت قیمتثبا

رخ خواهد داد. لذا  «۲هجوم به بانک مرکزی»بهینه شود، یا اینکه پدیده 

توجه به این ملاحظات حیاتی برای قضاوت در مورد مطلوبیت حرکت به 

سمت دنیای ارزهای دیجیتال بانک مرکزی حائز اهمیت است. )شیلینگ 

 (۲۰۲۰ن، و همکارا

 . طراحی و توسعه ارز دیجیتال بانک مرکزی5

ها به سه ارزهای دیجیتال را بر اساس نحوه تبادل آن ۳بانک مرکزی اروپا

 :کنددسته تقسیم می

این نوع ارز در یک سیستم   :ارز دیجیتال سیستم بسته .1

کند و امکان خرید و فروش آن با ارزهای محدود عمل می

 .طور مستقیم وجود ندارد رایج )اسکناس و سکه( به

این نوع ارز قابلیت خرید با ارز   :طرفهارز دیجیتال یک .۲

رایج را دارد، اما امکان تبدیل مجدد آن به ارز رایج وجود 

 .ندارد

این نوع ارز قابلیت تبدیل به ارز   :ارز دیجیتال دوطرفه .۳

های برجسته آن ارزهای رایج و بالعکس را دارد. نمونه

ای منتشر ستند که توسط هیچ نهاد مرکزیشده هرمزنگاری

توانند کاربردهای شوند. ارزهای دیجیتال دوطرفه مینمی

ای داشته باشند و به ابزارهای پرداخت عمومی تبدیل گسترده

 .شوند

 

 

 
 (۲۰۲۲انواع ارز دیجیتال براساس نحوه تبادل )گلدبرشت،  -1شکل 

 

زهای دیجیتال بانک مرکزی، های مهم در زمینه توسعه اریکی از تلاش

ها با ورود این مفهوم به چارچوب مطالعات سانگ و همکاران است. آن

، یک مدل تقاضای معاملاتی پول برای ۴توبین-نظری تقاضای پول بامول

ارزهای دیجیتال بانک مرکزی ایجاد کرده و سپس به تحلیل کیفی 

ل از طریق مدل سازوکار تأثیرگذاری این ارزها بر تقاضای معاملاتی پو

اند. نتایج تجربی نشان داد که پرداخته ۵خودرگرسیونی و توزیع با وقفه

انتشار و گردش ارزهای دیجیتال بانک مرکزی منجر به کاهش تقاضا 

شود. مقاله مذکور بر اساس تحلیل نظری و آزمون برای پول مبادلاتی می

های ستبه دنبال سیا می بایست که در آینده اذعان می کندتجربی 

پولی مؤثرتری در بستر ارزهای دیجیتال بانک مرکزی باشیم و این کار 

شده توسعه این ارزها انجام باید همزمان با ترویج محتاطانه و حساب

براساس این نتایج و با توجه به وضعیت کنونی توسعه ارز دیجیتال  .شود

                                                           
1 - Diamond and Dybvig 
2 - central bank run 
3 - ECB 

سانگ و همکاران جهت توسعه ارز دیجیتال بانک مرکزی رسمی، 

 :ات چهارگانه ای را برشمرده اندماقدا

های فنی ارزهای دیجیتال ها و بنیانتقویت زیرساخت .1

تحقیق، توسعه و نوآوری در مورد فناوری   :بانک مرکزی

چین در فرایند توسعه و مدیریت ارزهای دیجیتال بانک بلاک

مرکزی ضروری است. این امر شامل بهبود سیستم استاندارد 

سازی مداوم طراحی سیستم، حفظ نهفنی ارز دیجیتال، بهی

پیچیدگی تکنولوژیکی و ارائه پشتیبانی محکم از توسعه و 

کاربرد این ارزها خواهد بود. این پشتیبانی فنی، ثبات در 

های ارز دیجیتال بانک مرکزی و همچنین تحقق ویژگی

کند. همزمان باید به را تضمین می گردش ایمن و پایدار آن

4 - Baumol-Tobin 
5 - ARDL 
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عامل پرداخته و فناوری و ت سیستمبهبود مدیریت امنی

کارگیری گسترده ارز سیستم خدمات یکپارچه برای به

 .دیجیتال بانک مرکزی فراهم شود

این   :وساز ارز دیجیتال بانک مرکزیتسریع در ساخت .۲

های اقتصاد کلان و موقع بودن و دقت سیاستبهموضوع به 

 .کندی کمک میاطلاعات بازار مالگذاری امکان اشتراک

توجه ویژه به تغییرات تقاضای پول از سوی نهادهای  .۳

انتشار ارز دیجیتال قانونی بر روابط بین متغیرهای  : خرد

ثباتی اولیه در تقاضای پول تأثیر خواهد گذاشت و منجر به بی

شود. تغییرات در تقاضای پول، بینی تقاضای پول میدر پیش

را تشدید کرده و از  دشواری تطبیق عرضه و تقاضای پول

کاهد. بنابراین، اثربخشی اجرای سیاست کمی پولی می

شود بانک مرکزی پس از انتشار ارز دیجیتال توصیه می

قانونی، آن را به یک ابزار سیاست پولی بسیار کارآمد تبدیل 

کند. این کار از طریق تنظیم سازوکارهای منطقی و استفاده 

 .نونی انجام خواهد شدکامل از مزایای ارز دیجیتال قا

های پشتیبان برای تقویت چارچوب قانونی و سیاست .۴

  :صنعت مرتبط با ارزهای دیجیتال بانک مرکزی

منظور توسعه این ارزهای دیجیتال، ارائه راهکارهای به

سازی ها و مستحکمحمایتی بلندمدت از طریق سامانه

های گانهای قانونی و نظارتی لازم است. بانک مرکزی و ارپایه

مرتبط باید قوانین و مقررات مربوطه را تدوین کنند. این امر 

ها و گسترش محتوای مرتبط با نامهنیازمند تکمیل آیین

 ارزهای دیجیتال بانک مرکزی است. 

 بر مبتنی مرکزی بانک دیجیتال ارز بررسی برای شدهانجام هایآزمایش

 صورت فروشیعمده وزهح در عمدتاً تاکنون 1شدهتوزیع کل دفتر فناوری

 مردم عموم بر بیشتری تأثیر که فروشیخرده بخش در نه و است گرفته

 مرکزی بانک دیجیتال ارز از طرحی همکاران و ساسونگکو مقاله. دارد

 که - آن هایتوکن گسترش که کندمی پیشنهاد را لایه دو فروشیخرده

 - هستند دشگر در فروشیعمده شدهتوزیع کل دفتر فناوری شبکه در

 هایبانک. سازدمی ممکن تجاری هایبانک طریق از را مردم عموم به

 مشارکت برای شدهتوزیع کل دفتر فناوری ۲هایگره بر علاوه باید تجاری

 بانک دیجیتال ارز بانکداری کاربردی یبرنامه فروشی،عمده شبکه در

 اشتهد اختیار در خود مشتریان توکن حساب مدیریت برای را مرکزی

                                                           
1 - DLT 

 به جهان سراسر در مختلف های رایانه میان در که است داده پایگاه یک اساسا شده توزیع دفترکل فناوری

 .کند می ایجاد متمرکز نهاد یک جای به را غیرمتمرکز محیط یک و شود می گذاشته اشتراک
2 - nodes 
3 - single point of failure 

 کاربردی یبرنامه جمله از - خارجی هایسیستم و گره بین اتصال. باشند

 برای. شودمی انجام افزارمیان طریق از -مرکزی دیجیتال ارز بانکداری

 نوع چهار فروشی، خرده به فروشیعمده حوزه از دیجیتال ارز گردش

 نای. شودمی پیشنهاد برداشت و انتقال واریز، صدور، شامل عملیات

 در سیستم شکست احتمال کاهش: جمله از است مزایایی دارای طراحی

 سامانه از عبور بدون توانندمی تجاری هایبانک چراکه - ۳نقطه یک

 واحد صدور از رویکرد این. کنند تعامل یکدیگر با ۴آنی ناخالص تسویه

 مشابه مخاطرات سایر و مرکزی بانک از خارج عوامل توسط جدید پولی

 بانک دیجیتال ارز توزیع مکانیسم همچنین،. کندمی یریجلوگ نیز

 تجاری، هایبانک توسط شده مدیریت هایحساب طریق از مرکزی

 پژوهشی همکانش و او مقاله. شد خواهد کاربرپسندتر و پذیرترمقیاس

 بر علاوه. دارد تریدقیق بررسی به نیاز که شودمی محسوب مقدماتی

 قابل آن عملکرد تا شود اعتبارسنجی باید شدهارائه مفهومی طرح این،

 بانک دیجیتال ارز مورد در موجود هایپروژه یا هاآزمایش با مقایسه

 .(۲۰۲۰ همکاران، و ساسونگکو) باشد مرکزی

 هایچالش و ارائه مرکزی بانک دیجیتال ارز یک برای سیستمی طراحی

 زمینه در ویژهبه دیجیتال، پرداخت هایروش گسترش از ناشی

. است گرفته قرار بررسی مورد مرکزی، بانک دیجیتال ارز هایسیستم

 نمونه سیستم یک خود، طراحی ارزیابی برای پژوهش این در محققان

 یک و کاربران برای اندروید اپلیکیشن یک شامل که اندساخته اولیه

 نشان برای را نقد پول از شکل دو اولیه، نمونه در. است مرکزی سرور

 پاسخ رمزینه یا کد»: اندکرده ارائه پول سیستم از استفاده تقابلی دادن

 برای. «۶ضیتعو رقابلیبرچسب توکن غ یا تی اف ان هایتگ» و «۵سریع

 آن یا کنند چاپ چاپگر با را آن توانندمی کاربران سریع، پاسخ رمزینه

 هایتگ برای. دارند نگه خود همراه تلفن دستگاه روی عکس عنوان به را

 خود نقد پول در نقدی اطلاعات ثبت برای کاربران تی، اف ان

 شکل از جدای. دارند مذکور هایتگ نوشتن/خواندن به نیاز شده،ساخته

. است نداشته وجود سیستم در پول نوع دو این بین تفاوتی هیچ پول،

 نشده سازیپیاده پول ممکن اشکال تمام مقاله این اولیه نمونه در اگرچه

 طراحی این برای سیستم بیشتر توسعه با نیز پول لاشکا سایر است،

 آزمایش آزمایشگاه در را سیستم محققان سپس. بود خواهند معتبر

 متوجه هاآزمایش در هاآن. بسنجند را آن استفاده قابلیت تا نمودند

 با. دارند جدید سیستم از خوبی درک بار اولین برای کاربران که شدند

: اندکرده شناسایی را اصلی چالش دو آزمایش، روند مشاهده با حال، این

 نگرانی ترینمهم همچنین. تی اف ان از استفاده و شبکه به اتصال

 چندین. است بوده امنیت شده،طراحی سیستم از کنندهاستفاده کاربران

 دارد می نگه کردن کار از را سامانه کل شکست، صورت در که است سامانه از قسمتی تکی شکست نقطه

 .شود می طراحی اطمینان قابلیت هدف با که
4 - RTGS 
5 - QR Code 
6 - NFT 
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 نحوه همچنین و سرقت یا شدن گم از بعد پول بازیابی درباره کاربر

 شد، ذکر کاربران توسط که دیگری گرانین. بودند کنجکاو سارقان ردیابی

 کنندگان شرکت کیفی، مطالعه در همچنین. است خرد پول مدیریت

 به همیشه نقد پول ارزش فروشی،خرده سناریوهای در که کردند اشاره

 کند، پرداخت فروشنده به باید کننده پرداخت که مبلغی با کامل طور

 به مرکزی بانک یجیتالد ارزهای طراحی در بایستی که ندارد مطابقت

 .(۲۰۲۳ همکاران، و ژو) گردد توجه نکات این

در حالی که اکثر تحقیقات اخیر روی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بر 

فناوری بلاکچین تمرکز دارند، همچنان مشخص نیست که این انتخاب 

ای دیگر، محققان از فناوری، راه حل بهینه را ارائه دهد. در مقاله

های اسکناس های طرحبلاکچین خارج شده و به ایدههای طراحی

اند. در این سبک جدید، مدل پردازش تکیه کرده 1الکترونیکی سنتی

تراکنش اسکناس الکترونیکی را با مدل مدیریت وجوه مبتنی بر حساب 

پلاتی »اند. نخستین سیستم ارز دیجیتال از این نوع به نام ترکیب کرده

های حیاتی مانند حریم خصوصی ویژگیطراحی شده است که « ۲پوس

 .دهدپذیری بالا و تنظیمات ساده اما گویا را ارائه میقوی، مقیاس

سیستم پلاتی پوس از ترکیبی از مدل حسابداری و طراحی پول 

کند. در این سیستم، هر کاربر مسئول پیگیری الکترونیکی استفاده می

که در سیستم وضعیت حساب خود است که به صورت اشیایی شبیه س

پول الکترونیکی که در آن  شود. برخلافپول الکترونیکی نگهداری می

تواند در یک تراکنش استفاده کاربر معمولاً چندین سکه دارد که می

کند، در پلاتی پوس هر کاربر یک وضعیت حساب واحد دارد که در هر 

شود. این تراکنش مصرف شده و با یک وضعیت جدید جایگزین می

شود که نشان داده می ۳حساب توسط یک تعهد وضعیت حساب وضعیت

دهد. تعهد وضعیت موجودی حساب و یک شماره سریال را نشان می

حساب توسط تراکنش قبلی تولید شده و توسط بانک مرکزی امضا 

شود. برای امضای این تعهدات، بانک مرکزی از کلید خصوصی خود می

ای نظارتی، وضعیت حساب هکند. برای اجرای سیاستاستفاده می

 .ممکن است حاوی اطلاعات اضافی باشد

کند. استفاده می ۴هایش از اثبات دانش صفرپلاتی پوس در تراکنش

سازی کرد، اما های مختلفی پیادهتوان با روشاثبات دانش صفر را می

شوند، شود، اطلاعاتی که اثبات مینظر از روشی که استفاده میصرف

ها برای تولید یک رشته مرجع رخی از این روشیکسان هستند. ب

اندازی قابل اعتماد نیاز دارند. این موضوع در مورد ارزهای مشترک، به راه

اندازی امن این دیجیتال غیرمتمرکز مورد انتقاد قرار گرفته است، زیرا راه

 .(۲۰۲۲ای است )ووست و همکاران، العادههای فوقرشته نیازمند تلاش

                                                           
1 - e-cash 
2 - Platypus 
3 - account state commitment 

های دستیابی به ارز دیجیتال بانک مرکزی این است که یکی از راه

های تجاری های مرکزی خودشان به موازات و در رقابت با بانکبانک

برای مردم حساب بانکی و خدمات بانکی ارائه دهند. اگرچه این روش 

ای در نقش عملیاتی بانک پذیر است، اما مستلزم تغییر عمدهامکان

های ها باید سیستمه این معنی است که آنمرکزی در اقتصاد است و ب

اندازی کنند. پرداخت پیچیده، با عملکرد بالا و بسیار قابل اعتماد را راه

بنابراین، برای اجرای یک ارز دیجیتال بانک مرکزی، چرا یک بانک 

هایی که قبلاً در مؤسسات مالی موجود وجود دارد و مرکزی از سیستم

 اده نکند؟کنند، استفبه خوبی کار می

یک حساب بانکی استاندارد را در نظر بگیرید که توسط یک مؤسسه 

شود، دهنده خدمات پرداخت اداره میمالی تأیید شده مانند بانک یا ارائه

شود. اما حسابی که قوانین عملیاتی آن توسط بانک مرکزی تعیین می

بخشی از موجودی چنین حسابی به عنوان بدهی مستقیم بانک مرکزی 

شود. در اینجا چنین حسابی به عنوان یک حساب ر نظر گرفته مید

شود. در این مدل پیشنهادی، بانک نامیده می ۵بانکی مرکزی مرکب

طور که در کند، اما همانمرکزی ارز دیجیتال را منتشر یا ضرب نمی

مورد اسکناس که حاوی قول صریح یا ضمنی برای پرداخت به حامل 

را به  1کند که موجودی جاری طبقه میاست، بانک مرکزی تعهد 

صاحب یک حساب بانکی مرکزی مرکب مجاز و عملیاتی به طور کامل 

چنین طراحی، انتشار و مدیریت مستمر ارز دیجیتال بانک  .پرداخت کند

کند، زیرا تنها کاری که بانک مرکزی باید انجام مرکزی را بسیار ساده می

ب بانکی مرکزی مرکب، تأیید دهد عبارت است از اعلام قوانین حسا

هایی که مطابق با قوانین هستند، اندازی حسابمؤسسات مالی برای راه

تر های بانک مرکزی و مهمنظارت و مدیریت تأثیر کلی قوانین بر بدهی

از آن، نظارت بر مانده بدهی خالص بین بانک مرکزی و مؤسسات مالی 

منظم )مثلاً روزانه،  صورتتأیید شده و پرداخت/دریافت تعدیلات به

 .(۲۰۲1ماهه( )مک کنل، ماهانه یا سه

 

 (۲۰۲1حساب بانک مرکزی مرکب )مک کنل،  -۲شکل 

 

4 - zero-knowledge proofs 
5 - CCBA 



 (11)                                                                                                                                                                                   1404بهار  ،1، شماره 6 آرمان پردازش، دورهنشریه تخصصی 

  
 (۲۰۲۰واع ارز دیجیتال بانک مرکزی )لی و همکاران، ان -۲جدول 

 

 

( به بررسی پیامدهای ارز دیجیتال بانک ۲۰۲۰ویلاورد و همکاران )

اند، با تمرکز بر رقابت بالقوه آن با نقش مرکزی مبتنی بر حساب پرداخته

دیل سررسید وجوه )تطبیق سررسید های تجاری در تبسنتی بانک

ها بر اساس های بانک(. تحلیل ارائه شده در مقاله آنها با داراییسپرده

های عینی بوده و تمامی قراردادها بر اساس مقادیر واقعی داده

اند. پیامدهای ارز دیجیتال مرکزی در این پژوهش در گذاری شدهارزش

ط متقابل آن با سیاست پولی یک محیط اسمی )دارای واحد پول( و رواب

 .سنتی بررسی شده است

تواند به طور پژوهشگران این مقاله بر این باورند که بانک مرکزی نمی

گذاری کند، بلکه برای این کار های بلندمدت سرمایهمستقیم روی پروژه

گذاری متکی است. در نتیجه، های سرمایهبه دانش تخصصی بانک

گری مالی خصوصی، یا به رکزی با واسطهتخصیص ارز دیجیتال بانک م

برای تبیین  .رسدتر به نظر میای قابل دستیابیارزی، شیوهعبارتی هم

بندی ارز دیجیتال قابلیت دو سطحی ارز دیجیتال بانک مرکزی، طبقه

.بانک مرکزی از دیدگاه لی و همکاران آورده شده است

 معماری مدل گویدمی مرکزی بانک دیجیتال ارز طراحی بیان در لابند

 در. باشد غیرمستقیم یا مستقیم تواندمی مرکزی بانک دیجیتال ارز یک

 تمامی و کرده نگهداری را مشتری حساب مرکزی بانک مستقیم، مدل

. دهدمی ارائه خود دیجیتال ارز از استفاده با را مرتبط پرداخت خدمات

 افزایش را مالی خدمات به دسترسی بالقوه طور به مستقیم مدل اگرچه

 که را کارکردهایی تمامی مرکزی بانک که است آن نیازمند اما دهد،می

 .گیرد عهده بر شوند،می مدیریت مالی هایواسطه توسط حاضر حال در

 شناخته "سطحی دو" مدل عنوان با وقاتا گاهی که غیرمستقیم، مدل

 پایه رسدمی نظر به و دارد فعلی پولی نظام به بیشتری شباهت شود،می

 نیز مرکزی بانک دیجیتال ارز آزمایشی هایپروژه از بسیاری اساس و

 در را مرکزی بانک دیجیتال ارز افراد رویکرد، این در. باشد شیوه همین

 مالی واسطه یک توسط که کنندمی نگهداری "دیجیتال پول کیف" یک

 مانده تنها مرکزی بانک. شودمی مدیریت مرکزی بانک نماینده عنوان به

 این و کندمی ردیابی را هاواسطه مرکزی دیجیتال ارز فروشیعمده وجوه

 حسابتسویه و پرداخت سیستم به شبیه ها،تراکنش انجام با را هامانده

 مرکزی دیجیتال ارز یک به ترسیدس .کندمی روزرسانیبه فعلی،

 .باشد حساب بر مبتنی یا توکن بر مبتنی تواندمی

 یک ،"دیجیتال نقد پول" مشابه سیستم، این: توکن بر مبتنی سیستم -

 است، انتقال قابل ناشناس صورت به حدی تا که است حامل وجه در ابزار

 اصالت هب هاتراکنش اعتبار سیستم، این در. کوین بیت عملکرد مشابه

 با. است وابسته آن دارنده هویت نه و( جعل از جلوگیری برای) توکن

 اینکه نخست :دارد اساسی مشکل دو توکن بر مبتنی سیستم حال، این

 تروریسم مالی تأمین و پولشویی با مبارزه موجود هایچارچوب تواندمی

 یحاو هایپول کیف به دسترسی که کاربرانی اینکه دوم. کند تضعیف را

 هرگز دیگر بالقوه طور به ،می دهند دست از را خود دیجیتال هایتوکن

 بر مبتنی سیستم -.داشت نخواهندرا  آن وجوه به دسترسی به قادر

 نقش که است تجاری بانکی هایسپرده مشابه بسیار سیستم این: حساب

 است اهمیت حائز آن در هاتراکنش انجام در مالی هایواسطه

 اجرای و طراحی که دهندمی نشان مختلف هایمدل این .(۲۰۲۲،لابند)

 فنی، جزئیات به توجه و دقیق بررسی نیازمند مرکزی بانک دیجیتال ارز

طبقه بندی ارزهای 

 دیجیتال بانک مرکزی

 مثال ها ویژگی

این نوع پول، بدهی مستقیم بانک مرکزی است و وجه رایج محسوب  صادره بانک مرکزی

شود. اسکناس، شناخته می« ارز دیجیتال بانک مرکزی»شود. با عنوان می

هایی از این نوع های تجاری نزد بانک مرکزی، نمونهمسکوک و ذخایر بانک

 پول هستند.

پول و بازارهای مالی در توسط نهاد ناظر بر  Ubinپروژه 

 سنگاپور،

 )توکن در یک دفتر کل توزیع شده(

شود. اما محسوب می«  ارز دیجیتال بانک مرکزی»این نوع پول هم نوعی  مجاز بانک مرکزی

گردد، بلکه بانک برخلاف نوع اول، مستقیما توسط بانک مرکزی صادر نمی

 صدل با پشتوانه کند. این نوع پومرکزی مجوز انتشار آن را صادر می

درصدی از ارز داخلی کشور یا سایر ارزها تامین مالی شده و وجه رایج به 

های تواند برای صدور این نوع ارز از عاملآید. بانک مرکزی میحساب می

 های تجاری استفاده کند.واسطه مانند بانک

- eRMB  یاDCEP  توسط بانک مرکزی چین )با پشتوانه

 تشر شده توسط بانکهای تجاری(بانک مرکزی چین و من

سیستم نرخ ارز مرتبط توسط مرجع پولی هنگ کنگ   -

شود. )در این سیستم، ارز دیجیتال توسط اداره می

شود. صادر می BOCو  HSBCهای تجاری مانند بانک

های پشتوانه پولی این سیستم بطور کامل توسط دارایی

 گردد.(دلاری آمریکا تأمین می
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 برای را راهکارها ترینامن و ترینبهینه بتوان تا است قانونی و امنیتی

 .کرد فراهم عمومی استفاده

  نکات مهم در طراحی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی 

 ارزهای برای هاییپروژه ،۲۰۲۲ ژانویه از که دهندمی نشان عاتمطال

 کشور ۲۴ در( مرکزی بانک دیجیتال ارز) فروشیخرده مرکزی دیجیتال

. است داشته وجود 1اقتصادی توسعه و همکاری سازمان عضو کشور ۳۸ از

 مرکزی بانک دیجیتال ارز طراحی در خصوصی حریم حفظ هایچالش

 در بار اولین برای. شودمی تصور معمولاً که است زیچی آن از ترپیچیده

 حریم اندازچشم همکارانش و آئر مرکزی، بانک دیجیتال ارزهای ادبیات

 نفعانذی مجاورت و نفعانذی تعارض - دیدگاه دو طریق از را خصوصی

 خصوصی، حریم حفظ دیدگاه از. اندکرده ترسیم - هاداده به نسبت

 سوابق به فرضپیش طور به که هاییطرف تعداد کردن محدود

 از یکی حال، این با. دارد مزایایی دارند، دسترسی دقیق هایتراکنش

 این مستقیم مرکزی دیجیتال ارز معماری مورد در اساسی هاینگرانی

 هایداده از توجهی قابل حجم نگهداری معنای به امر این که است

. بود خواهد یمرکز بانک توسط فروشیخرده هایتراکنش حساس

 طولانی ایسابقه مالیاتی، ادارات مانند دولتی، هایسازمان سایر اگرچه

 نقش مرکزی هایبانک برای این اما دارند، هاداده نقض خطر با مقابله در

. است آنها اختیارات از فراتر بالقوه طور به که نقشی بود، خواهد جدیدی

 وظیفه که دولتی نهاد از جدیدی نوع به توانمی را نقش این بنابراین،

 داشت، خواهد عهده بر را فروشیخرده هایتراکنش هایداده از محافظت

 کاهش برای باشد، هاداده میزبان نهاد کدام اینکه از نظرصرف. کرد واگذار

 شود استفاده ایپیشرفته فناوری از باید هاداده نقض شدت و احتمال

 .(۲۰۲۲ همکاران، و آئر)

 اندازه به تنها مرکزی بانک دیجیتال پول که آنجایی از دیگر، سوی از

 بحث در است، معتبر و قوی کندمی صادر را آن که ایمرکزی بانک

 از یکی مرکزی، بانک فروشیخرده دیجیتال اشکال به پول تغییر

 و ارز انتشار بر دقیقی کنترل مرکزی هایبانک که است این انتظارات

 داشته ها،تراکنش لغو یا تغییر توانایی جمله از ها،تراکنش پردازش

 به که هاییآن یعنی ،۲شده توزیع کل دفتر هایسیستم عمل، در. باشند

 متمرکز، هایسیستم یا اند،شده محدود شدهتعیین پیش از اشخاص

 .هستند تریمناسب هایگزینه

 سهولت دیجیتال، ارزهای فراگیر موفقیت در عمده هایچالش دیگر از

 برای. است کلید مدیریت مشکل مورد در ویژه به هاپول کیف از هاستفاد

 وجوه اینکه بر مبنی قوی شواهد ایجاد یعنی کاربران، هایتراکنش تأیید

                                                           
1 - OECD 
2 - distributed ledger 
3 - cryptographic private keys 
4 - two-factor authentication (2FA) or multi-factor authentication (MFA) 
tokens 

 

 است لازم است، شده ارسال آن دارندگان توسط قانونی طور به نظر مورد

 یک دیجیتال امضای. شوند امضا دیجیتالی صورت به هاتراکنش این که

 مدرن ایرایانه هایزیرساخت تمام در که است قدرتمند رمزنگاری ابزار

 خصوصی کلید یک از استفاده نیازمند اما گیرد،می قرار استفاده مورد

 و محافظت که اندشده متوجه دیجیتال ارزهای کاربران. است

 وابستگی آن نتیجه و است دشوار حد از بیش کلیدها از گیریپشتیبان

 را کاربران هایدارایی که است بوده خدماتی ندگاندهارائه به شدید

 بنابراین،. کنندمی عمل مالی هایواسطه مانند عملاً و کنندمی نگهداری

 توانندمی چگونه مرکزی هایبانک دیجیتال ارزهای که نیست مشخص

 کنندگانمصرف که صورتی در مالی، اشتراک برای خود صریح هدف به

 همکاران، و آلن) یابند دست باشند، داشته مالی مؤسسات با تعامل به نیاز

کنند که فراتر از مسئله ( نیز بیان می۲۰۲۰آلن و همکاران ) .(۲۰۲۰

ها در ارزهای دیجیتال بانک های شخصی و هویتمدیریت حساب

مرکزی، سوال اصلی این است که چگونه هویت مشتری برای صحت و 

کلیدهای خصوصی  شود. مواردی نظیرتطبیق قانونی تأیید می

، اطلاعات خصوصی مربوط به فرد موردنظر، ابزارهای ۳رمزنگاری

، ۴های تأیید دو عاملی یا تأیید چند عاملیافزاری مانند توکنسخت

ها، های شناسایی و گذرنامههای اعتبارسنجی سنتی مانند کارتشیوه

ن، های ایمیل و شماره تلفهای هویت دیجیتال مانند آدرسسایر جانشین

های بیومتریک یا حضور و ارتباطات در یک شبکه اعتماد اجتماعی نمونه

توانند برای تطبیق هویت دیجیتال افراد با هویت واقعی آنها استفاده می

های هویت در حال حاضر کاربرد دارند، اما شوند. اگرچه این جانشین

رانی های خرابی بحها و حالتهای مهم، محدودیتهمه آنها دارای هزینه

 ۵هستند. در حالی که رویکردهای هویت غیرمتمرکز یا هویت خودمختار

رسد در حال حاضر به اندازه کافی بالغ ارزش پیگیری دارند، به نظر می

کنند، های استاندارد بررسی هویت عمل نمینیستند و فراتر از روش

توانند در حال حاضر به عنوان پایه هویتی برای ارزهای بنابراین نمی

 .دیجیتال بانک مرکزی مورد استفاده قرار گیرند

در بحث طراحی فنی ارز دیجیتال بانک مرکزی، نکته حائز اهمیت این 

توان بستری جهانی، امن و قابل اعتماد برای انتشار است که چگونه می

چنین ارزی فراهم کرد. نقطه تناقض، طراحی ابزاری است که باید در 

انبوهی قرار گیرد و توأمان امنیت سطح گسترده در دسترس جمعیت 

آن نیز تضمین شده باشد، چرا که مقوله امنیت دسترسی محدود به 

طلبد. همچنین باید امکان استفاده از چنین ارزی برای سیستم را می

توان فرض کرد که تمام کاربران طیف وسیعی از افراد فراهم شود. نمی

5 - self-sovereign identity 
 آوری، جمع دولت مثل معتبر کننده صادر یک توسط کاربر اطلاعات که است صورت بدین خودمختار هویت

 به نیاز ثالث شخص سرویس یک هرگاه طریق بدین. شود می ذخیره فرد هویت پول کیف در و شده تایید

 تا دهد ارائه سایت وب یا سرویس آن به را خود هویتی پول کیف تواند می کاربر باشد داشته کاربر اطلاعات

 .گردد اثبات سرویس آن نیاز مورد اطلاعات حتص فقط دیگر، اطلاعات شدن فاش بدون
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ته باشند، بنابراین در های تلفن همراه دسترسی داشبه آخرین دستگاه

طراحی ارز دیجیتال بانک مرکزی باید به افرادی که ممکن است تسلط 

 .(۲۰۲1کافی بر فناوری نداشته باشند نیز فکر کنیم )نارولا، 

عوامل مؤثر بر تمایل افراد به استفاده از ارز دیجیتال بانک مرکزی  بررسی

نشان  1یرش فناوریدر کشور چین از دیدگاه فردی با استفاده از مدل پذ

های فنی و اقتصادی ارز دیجیتال بانک مرکزی، نظیر دهد که ویژگیمی

امکان معامله آفلاین، ضدجعل بودن، جلوگیری از خرج دوگانه، غیرقابل 

شده، تأثیر مثبتی بر تمایل افراد به برگشت بودن و ناشناس بودن کنترل

 .استفاده از این ارز دارند

، درک سهولت ۲جدیدی مانند درک سودمندیعلاوه بر این، عوامل 

، درک امنیت، درک اعتماد، درک حریم خصوصی، درک تأثیر ۳استفاده

اجتماعی و درک سازگاری نیز به عنوان عواملی که بر الگوهای رفتاری 

 .اندگذارند، شناسایی شدهانسان در اقتصاد دیجیتال تأثیر می

یت اعتماد، تأثیر مثبت و دهند که قابلهای این پژوهش نشان میفرضیه

قابل توجهی بر درک سودمندی و درک سهولت استفاده دارد. هرچه 

اعتمادتر بدانند، احتمال کاربران ارز دیجیتال بانک مرکزی را قابل

بیشتری وجود دارد که آن را مفید و آسان برای استفاده بیابند. همچنین، 

درک سودمندی، توجهی بر نیز تأثیر مثبت و قابل ۴حضور اجتماعی

برای استفاده از ارز دیجیتال بانک  ۵سهولت استفاده و تمایل رفتاری

دهد که حضور افراد دیگر که از ارزهای مرکزی دارد. این نشان می

ها تر استفاده از آنکنند یا درک گستردهدیجیتال مرکزی استفاده می

برای در جامعه، بر درک سودمندی، سهولت استفاده و تمایل کاربران 

 .پذیرش آن تأثیرگذار است

رابطه معناداری با تمایل  7و انتقال دانش ۶از سوی دیگر، ابعاد دانش

دهند و فقط انتقال دانش تأثیر مثبت و قابل توجهی رفتاری نشان نمی

دهد که بر درک سودمندی و درک سهولت استفاده دارد. این نشان می

زه سایر فاکتورهای فاکتورهای مرتبط با دانش ممکن است به اندا

شده در این مطالعه برای تعیین تمایل افراد به ارز دیجیتال بانک بررسی

ها برای ترویج ارز دیجیتال قانونی مرکزی حیاتی نباشند. بنابراین، تلاش

تنها باید بر بهبود سهولت استفاده و سودمندی آن متمرکز باشد، بلکه نه

کند که استفاده از این ارز را  باید محیط اجتماعی مثبتی را نیز ایجاد

 .(۲۰۲۳تشویق نماید )سان و همکاران، 

اند که در مرحله نوآوری ارزهای ( بیان کرده۲۰۲1بایندسل و همکاران )

ای که این های مرکزی باید ارزش افزودهدیجیتال بانک مرکزی، بانک

از به های مورد نیگذاریدهند را در مقایسه با سرمایهها ارائه مینوآوری

دقت ارزیابی کنند. استفاده از ارزهای دیجیتال بانک مرکزی نباید چنان 

قدر زیاد باشد که ها جبران نشوند، و نباید آنگذاریکم باشد که سرمایه

                                                           
1 - Technology Acceptance Model (TAM) 
2 - Perceived Usefulness (PU) 
3 - Perceived Ease of Use (PeoU) 
4 - Social Presence (SP) 

های بخش خصوصی را به حاشیه ببرد یا ثبات بخش مالی را نوآوری

ی تضعیف کند. پیمایش این مسیر میان این دو سناریو یک چالش کلید

های مرکزی در مراحل اولیه ممکن است ترجیح دهند که است. بانک

بخشی از جمعیت به طور منظم از ارزهای دیجیتال بانک مرکزی برای 

های خود استفاده کنند، به جای اینکه تنها یک اقلیت بخشی از پرداخت

های روزمره به این ارزها اتکا از جمعیت برای بیشترین تعداد تراکنش

( نیز مدلی را بررسی کرده است که در آن ۲۰1۸وودالحسینی )دا .کنند

توانند دو نوع پول تحت نظارت بانک مرکزی نگهداری کنند: افراد می

تواند به پول نقد و ارز دیجیتال بانک مرکزی. ارز دیجیتال مرکزی می

ای غیرخطی داشته باشد، اما حمل آن به دلیل طور بالقوه بهره

ای برای افراد به همراه دارد. این مقاله ودن، هزینههای ناشناس بنگرانی

به دنبال تعیین بهترین سیاست پولی برای حداکثر کردن رفاه با در نظر 

گرفتن این دو روش پرداخت است. فرض اولیه تحقیق بر این است که 

پول نقد و ارز دیجیتال بانک مرکزی در معاملات جایگزین کاملی برای 

حمل ارز دیجیتال مرکزی به اندازه کافی کم  هم هستند. اگر هزینه

دست « بهترین حالت»توان به شود و میباشد، تنها از آن استفاده می

یافت. اگر ارز دیجیتال مرکزی بسیار گران باشد، تنها از پول نقد استفاده 

شود. اما اگر هزینه حمل ارز دیجیتال مرکزی متوسط باشد، رفاه می

نقد و ارز دیجیتال بانک مرکزی ممکن است زمانیِ پول حاصل از هم

کمتر از حالتی باشد که فقط از یک روش پرداخت استفاده شود. دلیل 

زمانی این دو، افراد از پول نقد به این امر آن است که در صورت هم

عنوان راهی برای فرار از سیستم مالیاتی که کاربران ارز دیجیتال مرکزی 

 .کنندمشمول آن هستند، استفاده می

وقتی پول نقد و ارز دیجیتال بانک مرکزی جایگزین کاملی برای هم 

زمانی این دو روش به احتمال زیاد بهینه خواهد بود. علاوه نباشند، هم

تواند به تخصیص بهتر منابع در معاملاتی بر این، ارز دیجیتال مرکزی می

عملیات  شوند، کمک کند. این امر از طریقکه فقط با پول نقد انجام می

پذیر است؛ جایی که طراح سیاست، پول نقد را با ارز امکان ۸بازار باز

را برای پول « قانون فریدمن»کند تا دیجیتال بانک مرکزی مبادله می

نقد اجرا کند. برآورد شده است که افزایش رفاه ناشی از معرفی ارز 

درصد باشد  ۰.۶۴تواند تا دیجیتال بانک مرکزی در کانادا می

 .(۲۰1۸اوودالحسینی، )د

وانگ و همکاران به بررسی تأثیر منافع و رفتار بازیگران بر نرخ بهره 

ها، دو . در سناریوی آناندمنفی در پول دیجیتال بانک مرکزی پرداخته 

بازیگر اصلی وجود دارند: بانک مرکزی )که منافع دولت را نیز مدنظر 

کند که درآمد خود را تواند انتخاب دارد( و یک خانوار نمونه که می

مصرف کند، ارز دیجیتال بانک مرکزی نگهداری کند یا ارزهای غیر 

5 - Behavioral Intention (BI) 
6 - Knowledge Dimensions (KD) 
7 - Knowledge Transfer (KT) 
8 - OMO 
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دیجیتال با نرخ بهره مشخص )مثبت یا منفی( را نگهداری کند. برای 

نمایش رفتار واقعی خانوارها در دنیای واقعی، از مفهومی به نام 

 .استفاده شده است« 1داگلاس-ترجیحات کاب»

با افزایش تمایل خانوار به مصرف، میزان مصرف در سناریوی نخست، 

 -یعنی ارزهای غیر دیجیتال-ها افزایش یافته و نگهداری پول متعارف آن

یابد. در این حالت، نرخ بهره ارزهای دیجیتال بانک مرکزی کاهش می

شود. از آنجایی که بانک مرکزی بخشی از منافع ش یافته و منفی میکاه

بیند، در نهایت نرخ بهره منفی برای راستا با منافع خانوار میخود را هم

گیرد. این نرخ بهره منفی باعث ارزهای دیجیتال مرکزی در نظر می

شود خانوارها به جای نگهداری پول، بیشتر به سمت مصرف سوق می

 .دپیدا کنن

در سناریوی دوم، با افزایش تمایل خانوار به ارزهای دیجیتال بانک 

مرکزی، میزان نگهداری این نوع ارز دیجیتال افزایش و در مقابل، 

یابد. بنابراین، برعکس نگهداری ارزهای غیر دیجیتال کاهش می

سناریوی نخست، بانک مرکزی در نهایت نرخ بهره مثبتی برای ارزهای 

شود کند. این نرخ بهره مثبت باعث میتعیین می دیجیتال مرکزی

خانوارها به جای نگهداری ارزهای غیر دیجیتال، بیشتر به سمت 

نگهداری ارزهای دیجیتال بانک مرکزی سوق پیدا کنند. هرچه کارایی 

های ارزهای دیجیتال مرکزی نسبت به غیر دیجیتال بیشتر تراکنش

شود )و ی غیر دیجیتال کمتر میباشد، تمایل خانوار به نگهداری ارزها

برعکس(. همچنین، هزینه تراکنش خانوار بر نرخ بهره ارزهای دیجیتال 

 .گذاردها تأثیر منفی میبانک مرکزی، رفاه بازیگران و سود آن

لازم به ذکر است که با افزایش منابع مالی خانوار )موجودی نقدینگی(، 

مرکزی و غیر دیجیتال  میزان مصرف و نگهداری ارزهای دیجیتال بانک

یابد. هرچه نرخ بهره ارزهای غیر دیجیتال بالاتر باشد، نیز افزایش می

نرخ بهره ارز دیجیتال بانک مرکزی، رفاه و سود هر دو بازیگر نیز افزایش 

 .(۲۰۲۲یابد )وانگ و همکاران، می

 . تجربه کشورها در حوزه ارز دیجیتال بانک مرکزی6

 . نیجریه۶-1

یکی از مقالات خود به بررسی تمایل افراد به اطلاعات در اوزیلی در 

کننده اشتراک مالی پرداخته است. در و عوامل تعیین« ۲اینیجریا»حوزه 

تک، این تحقیق، نقش تمایل افراد به کسب اطلاعات در زمینه فین

ارزهای رمزنگاری شده و ارز دیجیتال بانک مرکزی بر کسب اطلاعات 

های حوزه اشتراک مالی مورد بررسی قرار نوآوریدر خصوص اینیجریا و 

گرفته است. این مطالعه بر اینترنت به عنوان کانال اصلی انتقال اطلاعات 

تک و اشتراک مالی تمرکز پیرامون اینیجریا، ارزهای رمزنگاری شده، فین

 .استخراج شده است« ۳گوگل ترندز»های مورد نیاز از داشته و داده

                                                           
1 - Cobb Douglas utility 
2 - e-Naira 

 ارز دیجیتال بانک مرکزی نیجریه می باشد.

ت، تحقیق از نظریه انتشار نوآوری بهره گرفته است در بخش مرور ادبیا

دهد انتشار یک نوآوری با پذیرش آن نوآوری در طول زمان که نشان می

هایی که به اطلاعات درباره نوآوری دسترسی دارند، توسط افراد و گروه

تک و مرتبط است. نتایج این پژوهش نشان داد که دو عامل ضریب فین

درصد، از عوامل  1داری مثبت م با سطح معنیضریب اینیجریا هر کدا

کننده در تمایل افراد به کسب اطلاعات در حوزه اشتراک مالی تعیین

ای برای کنندهتک عامل تعیینهستند. جستجوی اطلاعات فین

جستجوی اطلاعات اشتراک مالی در نیجریه است و علاقه به اطلاعات 

ها برای یزان جستجوی آناینیجریا منجر به افزایش قابل توجهی در م

شود. در کسب اطلاعات در حوزه دسترسی به خدمات مالی برابر می

های نوظهور در حوزه مالی منجر به افزایش علاقه به نتیجه، نوآوری

تک و رمزارزها مانند ارز دیجیتال های فیناطلاعات درباره نوآوری

 (۲۰۲۳مرکزی اینیجریا شده است. )اوزیلی، 

ر، تمایل به اطلاعات اینترنتی در مورد ارز دیجیتال بانک در مقاله دیگ

در دو بعد جهانی و محلی، نسبت به ارزهای  -اینیجریا  -مرکزی نیجریه 

دهد رمزنگاری شده موجود بررسی شده است. نتایج مطالعات نشان می

اندازی اینیجریا توسط بانک مرکزی نیجریه، تمایل جهانی که پس از راه

لاعات اینترنتی درباره آن افزایش یافته است. هرچند تمایل و محلی به اط

به اطلاعات  -به ویژه در امارات متحده عربی، سنگاپور و کنیا  -جهانی 

اینترنتی درباره اینیجریا نسبت به تمایل محلی در دوره مشابه بیشتر 

بوده است. این امر ممکن است به دلیل حجم محدود اطلاعات اینترنتی 

درباره اینیجریا توسط بانک مرکزی یا به دلیل عدم اعتماد  ارائه شده

 .های محلی باشدعمومی به نوآوری دولتی توسط ساکنان ایالت

اند اینیجریا این بررسی در شرایطی صورت گرفته که برخی ادعا کرده

های های جایگزین پرداختی مانند برنامهموفق نخواهد شد زیرا کانال

های های بدهی و دستگاههای خودپرداز، کارتموبایلی بانکی، دستگاه

کنند. در مقابل، گروهی نظیر فروش در حال حاضر بسیار خوب عمل می

کنند که باید اجازه همزیستی توأمان ارزهای بولت و همکاران ادعا می

های مرکزی و ارزهای رمزنگاری شده داده شود تا بهترین دیجیتال بانک

دهند، حاصل ها ارائه میکه هر دوی آن نتیجه از نوآوری و اعتمادی

ها تأکید دارند که با تنظیم ارزهای رمزنگاری شده و ارزهای با گردد. آن

های مرکزی در پشتوانه دارایی و در عین حال بهبود ارز دیجیتال بانک

توان به تعادل صحیح دست یافت. اوزیلی همان سیستم پرداختی، می

توانند با صادر کردن ارز دیجیتال خود های مرکزی میمعتقد است بانک

اعتماد به ارزهای رمزنگاری شده را تضعیف کرده و در نتیجه منجر به 

 .شوند -البته نه به یکباره  -فروپاشی ارزهای رمزنگاری شده 
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های بانکی نکته مهم دیگر در این پژوهش، ریسک تبدیل سپرده

یجریا در آینده است. شهروندان نیجریه به پول بانک مرکزی یا همان این

های بانکی تواند در مدت زمان کوتاهی منجر به بروز تنشاین تغییر می

ها شود که با مشکلات در سیستم مالی نیجریه و فروپاشی برخی بانک

های بانکی به ارز دیجیتال ها از سپردهنقدینگی به دلیل مهاجرت سپرده

ای تجاری منبع تأمین هبانک مرکزی مواجه خواهند شد. در نتیجه، بانک

ها دهند و هزینه تأمین مالی برای آنارزان و پایدار خود را از دست می

کند که دسترسی اوگنریند نیز بیان می. (۲۰۲۳)اوزیلی،  یابدافزایش می

نداشتن بسیاری از شهروندان نیجریه به خدمات مالی، چالشی مهم برای 

ا استفاده از یک روش تحقیق اش برود. او در مقالهآن کشور به شمار می

اندازی آوری شده از شهروندان نیجریه، تاثیر راههای جمعکمی و داده

پول دیجیتال بانک مرکزی بر اشتراک مالی را بررسی کرده است. این 

ای پژوهش یک مطالعه کمی همبستگی است که با استفاده از پرسشنامه

یجریه از طریق اینیجریا نفر از شهروندان ن ۵۰۰که به صورت آنلاین بین 

دهد که ارزهای دیجیتال توزیع شده، انجام گرفته است. نتایج نشان می

اند. این ارز دسترسی بانک مرکزی تاثیر مثبتی بر اشتراک مالی داشته

دهد، های تراکنش را کاهش میکند، هزینهبه خدمات مالی را تسهیل می

های دهد و کارایی پرداختتعداد افراد دارای حساب بانکی را افزایش می

دهد که برد. نتایج آماری پژوهش نشان میدیجیتال را بالا می

کنندگان اغلب افراد میانسال، جنسیت مذکر، خوداستخدام با شرکت

کنند. درآمد ماهانه بالا از کیف پول تجاری اینیجریا استفاده می

 (۲۰۲۳)اوگنریند، 

 . چین۶-۲

المللی، فیسبوک، پروژه لیبرا نترنتی بینهای ایترین شرکتیکی از بزرگ

را با هدف ایجاد یک ارز دیجیتال رمزنگاری شده بدون حاکمیت و با 

های مرکزی کشورهای مختلف ارزش پایدار معرفی کرد که توجه بانک

های مرکزی، را به خود جلب کرده است. در این شرایط، بسیاری از بانک

ر ارز دیجیتال قانونی تدوین هایی برای صدواز جمله چین، برنامه

های مرکزی مستقیماً یک اند. این اقدام به این معنی است که بانککرده

های ابزار پرداخت دیجیتال را جایگزین نقدینگی خواهند کرد تا هزینه

معاملات و صدور ارز را کاهش داده و کارایی پرداخت را بهبود بخشند. 

سناریوی آزمایشی برای ارز  ۸٬۰۸۵٬1۰۰، بیش از ۲۰۲1تا پایان سال 

فروشنده ارز  ۳٬۶۲۵٬۰۰۰دیجیتال یوان در چین وجود داشته و 

میلیارد یوان درگیر  ۸7۵٫۵۶۵دیجیتال یوان با حجم معاملاتی معادل 

ناشناسی برای مقادیر کوچک و قابلیت "ارز دیجیتال چین اصل  .اندبوده

اظت از اطلاعات کند و به حفرا دنبال می "ردیابی برای مقادیر بزرگ

دهد. در فرآیند صدور و شخصی و حریم خصوصی اهمیت بالایی می

های تجاری اطلاعات گردش ارز دیجیتال چین، بانک مرکزی و بانک

                                                           
1 - DCEP           
2 - e-CNY                   

تر و کارآمدتر کنند که منجر به مدیریت آسانمالی را ثبت می

شود. اطلاعات کاربران ثبت شده در حساب کیف های مالی میفعالیت

ل، از جمله افتتاح و ثبت، جریان وجوه و موجودی کل کاربر، پول دیجیتا

شود. اما به دلیل این فرآیند، اطلاعات کاربران راحتی قابل کنترل میبه

و حتی حریم خصوصی شخصی در معرض خطر سرقت، نشت و 

گیرند که خطرات مرتبط با ریزش و سوءاستفاده از سوءاستفاده قرار می

 .دهدمی اطلاعات کاربر را افزایش

المللی ارز دیجیتال بانک مرکزی نیز با مسائل علاوه بر این، جابجایی بین

المللی ارز دیجیتال رسمی حقوقی مختلفی همراه است. جابجایی بین

کشور، به معنای عبور ارز دیجیتال رسمی یک کشور از حیطه چرخه 

ارز، گیری های اندازهگیری از ویژگیشده توسط آن کشور و بهرهتعیین

روش پرداخت و سایر عملکردها در کشورهای دیگر است. بر این اساس، 

ارز دیجیتال قانونی با مسائل حقوقی متعددی از جمله تضاد حاکمیت 

ها و نامههای جرمی بالقوه و نیاز به نوآوری در آیینارزی، ریسک

های مرزی مواجه خواهد المللی در پرداختهای هماهنگی بینمکانیسم

های مرزی الملل، اگر در زمان انجام پرداختز دیدگاه حقوق بینشد. ا

توافقات مربوط به جریان ارز با سایر کشورها منعقد نشود یا توسط قوانین 

و مقررات داخلی کشورهای مربوطه به رسمیت شناخته نشود، با موانع 

سازی یوان را مختل خواهد المللیحقوقی مواجه خواهد شد و روند بین

 .(۲۰۲۲سو و همکاران، کرد )

شناخته « 1پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال»ارز دیجیتال چین با نام 

 یا« ۲یوان چینی الکترونیک»شود و در چین به طور معمول به آن می

گویند. این نوع ارز، نمونه دیجیتال پول فیات می« دیجیتال ۳بی-ام-آر»

به صورت  ۴نهای آزمایشی، بانک مرکزی چیچین است. در برنامه

محدودی اقدام به انتشار آن نموده است، اما هنوز به طور رسمی رونمایی 

نشده است. این ارز دیجیتال برای جایگزینی سیستم پول نقد طراحی 

شود. در حال حاضر، شده و با نسبت یک به یک به یوان چینی مرتبط می

جود ندارد، هیچ قانونی برای نظارت بر پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال و

رود چین به زودی استانداردها و رهنمودهایی برای آن اما انتظار می

کند که یوان نویس قانون بانک مرکزی چین بیان میتدوین کند. پیش

های چینی شامل هر دو شکل فیزیکی و دیجیتال است و این امر پایه

د. کنقانونی را برای صدور پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال فراهم می

جز پرداخت الکترونیکی ارز کند که بهنویس قانون تصریح میاین پیش

های دیجیتال به جای یوان چینی ممنوع دیجیتال، استفاده از توکن

ها و مزایای پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال چین دارای ویژگی .است

متعددی از جمله سطح بالاتری از امنیت در برابر تقلب است و حتی 

توان با استفاده از فناوری ارتباط نترنت یا حساب بانکی نیز میبدون ای

نزدیک تراکنش انجام داد. در حالی که پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال 

3 - RMB          
4 - PBoC 



                        یلوفر نوائی      ن                                                                                                           ها: فرصتها و چالشیبانک مرکز تالیجید یبا ارزها تالیجید یتحول بانکدار

 

اندازی شده بود، اما با فناوری ارتباط یافته چین راهابتدا در مناطق توسعه

 نزدیک توانست به افرادی در مناطق روستایی که دسترسی پایدار به

 .اینترنت یا حساب بانکی ندارند نیز راه یابد

جزئیات رسمی درباره نحوه عملکرد ارز دیجیتال چین محدود است. 

بانک مرکزی چین هیچ مستندی درباره جزئیات فنی ارز دیجیتال خود 

رود که در آینده نزدیک نیز جزئیات عملیاتی منتشر نکرده و انتظار نمی

شود: لایه اول رز از دو لایه تشکیل میمنتشر شود. با این حال، این ا

های تجاری و نهادهای شامل صدور ارز دیجیتال چین از سوی بانک

پی است. لایه دوم شامل توزیع سنت و یونیونبابا، تنغیرمالی مانند علی

ها و های فوق به کاربران نهایی مانند شرکتارز دیجیتال چین از واسطه

اعلام کرد  1، مقام مالی هنگ کنگ۲۰۲۰ر دسامب ۴افراد است. در تاریخ 

سازی برای آزمایش استفاده از که بانک مرکزی چین و او در حال آماده

های مرزی هستند. طبق چارچوبی که یوان دیجیتال برای پرداخت

تواند به توسط بانک مرکزی چین طراحی شده است، یوان دیجیتال می

مستقل از سیستم  عنوان سیستم بانکداری مرزی چین عمل کند و

 .(۲۰۲1باشد )لوئی و همکاران،  ۲سوئیفت

وانگ نیز معتقد است که ارز دیجیتال چین به عنوان یک ارز دیجیتال 

شود. به عنوان مثال، مدل های چینی شناخته میمرکزی با ویژگی

حاکمیت متمرکز )یوآن چینی دیجیتال( با مکانیسم متمرکز دولتی 

های واحد پولی مبنا در تمامی سیستمسنتی چین که کنترل تمامیت 

پرداخت و کنترل جریان ورودی و خروجی ارز به منطقه یوان را در بر 

سازی ارز دیجیتال دارد، سازگار است. همچنین چین از طریق پیاده

مرکزی خود، ممکن است بتواند ساختار مالی جهانی را تا حدودی تغییر 

های نقش دولت و تلاشدهد. سه ویژگی اصلی یوآن دیجیتال شامل 

المللی ارزهای دیجیتال مرکزی به این پیشرو چین در حکمرانی بین

کنند. البته پایداری بلندمدت این تغییرات تغییرات انتخابی کمک می

تحت تأثیر عوامل اقتصادی، اقتصاد سیاسی، حقوقی و نظارتی قرار 

 .(۲۰۲۲خواهد گرفت )وانگ، 

یجیتال را شکل دیجیتالی پول رایج لابند نیز در مقاله خود یوان د

داند که با هدف عملکردی مشابه با اسکناس و فیزیکی چین می

مسکوکات با پشتوانه اعتبار حاکمیتی طراحی شده است. هدف اصلی 

است.  "فروشی داخلیرسانی به تقاضای پرداخت خردهخدمت"این ارز 

زیرساخت کند، اگرچه یوآن دیجیتال از یک مدل دو سطحی پیروی می

های دسترسی آن )حداقل از منظر اطلاعات عمومی( هنوز و سیستم

زدایی مشخص نیست. در نهایت، طراحی آن نسبت به ریسک واسطه

ای تعلق نگرفته و مشمول مالی حساس است، بنابراین به آن بهره

شده بندیهای طبقههای کمی از طریق عملکرد کیف پولمحدودیت
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که اشاره شد، یوآن دیجیتال یک معماری دو گونه خواهد بود. همان

سطحی یا غیرمستقیم را اتخاذ کرده است. بانک مرکزی چین به جای 

کنندگان مستقیماً حساب در بانک مرکزی ایجاد کند، اینکه برای مصرف

های تجاری و سایر مانند بانک "های مجازبنگاه"یوآن دیجیتال را به 

خدمات "ها سپس آن را در کنار ارائه کند و آنهای مالی صادر میواسطه

کنندگان توزیع خواهند کرد به مصرف "مبادله و گردش برای عموم

 .(۲۰۲۲)لابند، 

گوید یوان دیجیتال به ونگ در بیان ارز دیجیتال بانک مرکزی چین می

عنوان یک کد دیجیتال منحصر به فرد در یک کیف پول الکترونیکی 

تواند شناسایی شود. علاوه بر یف پول میویژه ذخیره شده و هر کاربر ک

شده کریپتو، توسط بانک این، یوان دیجیتال، برخلاف ارز رمزنگاری

شود، به این معنا که پایداری عملکرد آن توسط مرکزی چین تضمین می

شود. یوان دیجیتال تنها بانک مرکزی چین به نیابت از دولت تأمین می

شده که بر اساس فناوری زنجیره های ارزهای رمزنگاریبرخی ویژگی

نامی در پرداخت و قابلیت استفاده در حالت آفلاین بلوک است، مانند بی

را دارد، اما بانک مرکزی همچنان مرکزیت مدیریت سیستم ایجاد ارز 

 .(۲۰۲۲دیجیتال را برعهده دارد )ونگ، 

تواند به صورت تر اشاره شد که ارز دیجیتال بانک مرکزی میپیش

کاربرد داشته باشد. ارزهای دیجیتال  ۴فروشییا عمده ۳فروشیخرده

کننده و یا جایگزین پول نقد، عنوان تکمیلفروشی، بهمرکزی خرده

فروشی به تری نسبت به ارزهای دیجیتال مرکزی عمدهتغییرات عمیق

همراه دارند. بسیاری از کشورها نیز در حال تحقیق درباره ارزهای 

فروشی هستند. نمونه بارز این تحقیقات، یوآن دیجیتال مرکزی خرده

دیجیتال بانک مرکزی چین است که به کشف پولشویی، امور مالی 

گذاری در حوزه غیرقانونی و تقلب نیز کمک خواهد کرد. با بهبود سیاست

ای که توسط های گستردهاقتصاد کلان، امکان استفاده از داده

شود و قدرت د، فراهم میشوهای یوآن دیجیتال تولید میتراکنش

نظارت و پیگیری نحوه استفاده از پول توسط کاربران افزایش خواهد 

یوآن دیجیتال در حال حاضر یک سیستم دو لایه مبادلات مالی  .یافت

مردمی است که در آن بانک مرکزی چین یوآن دیجیتال را به نهادهای 

ارائه  -۵ختهای خدمات پرداها و شرکتشامل بانک-تجاری لایه دوم 

کنند. این دهد و این نهادها آن را برای عموم منتشر و عرضه میمی

ها را بر روی اپراتورهای مجاز یا همان نهادهای لایه دوم، برنامه

ها گذارند، کیف پولهای تلفن همراه توسعه داده و به اشتراک میدستگاه

های فرمکنند و پلتکنند، یوآن دیجیتال را تأیید میرا مدیریت می

های بصری با دهند تا سیستماکولوژیکی کیف پول را توسعه می

4 - wholesale 
5 - PSP 
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های آنلاین و آفلاین در های خاص برای هر اپراتور و نیز برنامهویژگی

 .همه سناریوها فراهم شود

از جمله ملاحظات در طراحی یوآن دیجیتال، جلوگیری از صدور 

مچنین، عدم ازحد ارز و مدیریت آن توسط بانک مرکزی است. هبیش

ای آن نیز به دلیل پرداخت بهره به یوآن دیجیتال و طراحی دولایه

های تجاری است. در جلوگیری از توسعه نامتعارف و خلاف قاعده بانک

نهایت، تا زمانی که توسعه چین در حیطه ارزهای دیجیتال بانک مرکزی 

تحول فروشی برای استفاده داخلی باقی بماند، خود در سطح توسعه خرده

جهانی نخواهد داشت. آنچه در پیش روی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی 

المللی در حوزه حکمرانی این ارزها است، این است که هماهنگی بین

برانگیز خواهد بود، زیرا طراحی و تنظیمات ارزهای دیجیتال قطعاً چالش

مرکزی در اقتصادهای مختلف، متفاوت خواهد بود. ملاحظات طراحی 

ی دیجیتال مرکزی همواره به خصوصیات ویژه کشور و اقتصاد آن ارزها

وابسته است و به همین دلیل است که ارزهای دیجیتال بانک مرکزی 

رابطه بسیار بنیادین با پول، دولت و قانون دارند )وانگ و همکاران، 

های پول نقد و خدمات دیگر با در نظر گرفتن ویژگیای مطالعه  .(۲۰۲۳

لث، به دنبال ارزیابی تمایل کاربران چینی به استفاده پرداخت شخص ثا

عنوان یک شبکه از سیستم پرداخت الکترونیکی ارز دیجیتال چین به

پرداخت دیجیتال و بررسی عوامل تأثیرگذار بر آن است. پژوهش با 

-و نظریه تناسب وظیفه 1لنگرگیری-کشش-ترکیب چارچوب فشار

هایی را که سناریوها و مکانیسم، از طریق یک مطالعه تجربی، ۲فناوری

ممکن است باعث ایجاد انگیزه در کاربران برای پذیرش ارز دیجیتال 

دهد که چین شوند، مورد بحث قرار داده است. نتایج نشان می

های پرداخت اولیه های مربوط به حریم خصوصی در مورد روشنگرانی

کاربران به وظیفه ارز دیجیتال چین بر تمایل -و سطح تناسب فناوری

های فنی ارز دیجیتال چین، پذیرش این ارز تأثیر مثبت دارد. ویژگی

نیازهای پرداخت کاربران و حمایت دولت با تأثیرگذاری بر درجه تناسب 

وظیفه ارز دیجیتال چین، تمایل کاربران به پذیرش آن را بهبود -فناوری

پذیرش تأثیر  طور قابل توجهی بر تمایل بهجایی بهبخشد. هزینه جابهمی

تک تأثیر منفی دارد، در حالی که مزیت نسبی در برابر ریسک فین

توجهی جایی تأثیر منفی و قابلتوجهی ندارد. همچنین، هزینه جابهقابل

 .(۲۰۲۳بر تمایل به مهاجرت به سیستم جدید دارد )کیا و همکاران، 

 . ایالات متحده۶-۳

، در ۳ای ذخیره فدرالهارزهای دیجیتال بانک مرکزی به شکل حساب

ها کاملاً تحت حال حاضر در ایالات متحده وجود دارد. این حساب

گیرد. ها سود تعلق میبه آن ۲۰۰۸پوشش بیمه هستند و از سال 

                                                           
1 - push-pull-mooring framework (PPM) 

 .لنگرگیری به مدل مهاجرت و سوئیچ کردن به یک سیستم جدید اشاره دارد -کشش -استراتژی فشار
2 - task-technology fit theory (TTF)  

توسط گودهو و تامپسون ارائه شده، اشاره به توانمندی فناوری اطلاعات برای  199۵این نظریه که در سال 

 د را دارد.حمایت از یک وظیفه محوله به فر

، یک سیستم تسویه «۴فد وایر»ها از طریق ها بین این حسابپرداخت

این گردد. شود، انجام میناخالص آنی که توسط بانک مرکزی اداره می

داری گذاری ایالات متحده، خزانهسرویس تنها برای مؤسسات سپرده

های خارجی در دسترس است. ایالات متحده و تعداد محدودی از آژانس

هزینه این خدمات اغلب برای هر تراکنش کمتر از یک دلار است که 

میلیون دلار، عملاً رایگان  ۴های متوسط به ارزش حدود برای تراکنش

های الکترونیکی با وکارهای غیربانکی، پرداختافراد و کسب است. برای

انجام « ۵سیستم پرداخت تسویه خالص»ارزش کم معمولاً از طریق 

ای که تجار با آن مواجه هستند، معمولاً در شود. کارمزد مبادلهمی

درصد است و تسویه آن ممکن است تا سه روز کاری  ۵تا  ۳محدوده 

 .(۲۰۲1طول بکشد )آندولفاتو، 

از آنجایی که ایجاد ارز دیجیتال بانک مرکزی باعث گسترش جایگاه 

های فدرال فدرال رزرو و تقویت قدرت قوه مجریه بر پول عمومی و هزینه

شود، به احتمال زیاد ایجاد چنین ارزی فرصت مشارکت دموکراتیک می

 .(۲۰۲۳دهد )اسکینر، در امور مالی ایالات متحده را کاهش می

توجهی از جهان در یالات متحده در مقایسه با بخش قابلاگرچه ا

های ارز دیجیتال بانک مرکزی عقب مانده است، اما در مطالعات برنامه

گرفته تلاش شده تا با برجسته نمودن موانع قانونی اصلی و در صورت

عین حال ارائه یک چارچوب نظارتی پیشنهادی به مسائل مرتبط با 

عمال بپردازد. هرچند هنوز مشخص نیست که ااجرای یک سیستم قابل

دهد که دولت ایالات متحده ارز دیجیتال چارچوب قانونی فعلی اجازه می

مرکزی صادر کند یا خیر. بر اساس قانون فعلی، صدور و ایجاد پول در 

داری تقسیم شده است، اما عرضه ایالات متحده بین فدرال رزرو و خزانه

عنوان مسئول رزرو است. بر این اساس، به واقعی پول تحت نظارت فدرال

کننده عرضه پول، فدرال رزرو احتمالاً سیاست پولی و شخصیت تعیین

بهترین نامزد از طرف کنگره برای صدور و نظارت بر ارز دیجیتال خواهد 

کند که در ارتباط با ارز دیجیتال مرکزی، بود. پژوهش همچنین بیان می

یستم چینی در ایالات متحده به دلیل فدرال رزرو معتقد نیست که س

 .پذیر باشدنیاز به نظارت دولتی گسترده برای هر تراکنش، امکان

گذاری ارز دیجیتال ایالات متحده مطرح بحث دیگری که در سیاست

شوند که رو میشود، این است که عموم مردم با پول دیجیتالی روبهمی

های ال برای بازیابی سرمایهاز خطرهای بحران بانکی و نیاز به بیمه فدر

رفته مستثنی است. این ترجیح مردم به کیف پول ارز دیجیتال ازدست

های بانکی، موجب ایجاد یک مسئله در سیاست مرکزی و کاهش سپرده

رو شود. هرچند فدرال رزرو شود که فدرال رزرو باید با آن روبهپولی می

ن انگیزه را ایجاد کند تا ها ایتواند برای جبران کاهش محتمل سپردهمی

 
3 - Federal Reserve 
4 - Fedwire 
5 - ACH 
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مردم پول خود را به جای استفاده از کیف پول ارز دیجیتال مرکزی، در 

گیرد، نگهداری کنند. آنچه ها بهره تعلق میهای آنها که به سپردهبانک

که فدرال رزرو تاکنون برای ارائه یک ارز دیجیتال مرکزی با بهترین 

ی حریم خصوصی هاعملکرد معرفی کرده است، شامل مشخصه

راحتی انتقال، با هویت تأییدشده، بهه، قابلشده، با واسطمحافظت

های مختلف و ترجیحاً با قابلیت آفلاین انتقال بین مشتریان و واسطهقابل

است. در نهایت، برای رعایت قوانین مبارزه با پولشویی و تطبیق، یک 

ن روشی که واسطه باید هویت کاربر ارز دیجیتال مرکزی را به هما

کنند، مؤسسات مالی در حال حاضر هویت مشتریان خود را تأیید می

 .(۲۰۲۲تأیید کند )مک، 

 . اروپا )حوزه یورو(۶-۴

شده در حوزه ارز دیجیتال منطقه یورو، پژوهش یکی از مطالعات انجام

ارزش عمومی »شده توسط چو و همکارانش با استفاده از چارچوب ارائه

است. این مقاله قصد دارد ارزش عمومی یورو « کیحکمرانی الکترونی

دیجیتال را از طریق یک مطالعه موردی بر اساس تحلیل اسناد و مصاحبه 

های این مطالعه، به دلیل متخصص بررسی کند. بر اساس یافته 11با 

مراحل ابتدایی طراحی، هنوز زود است که بتوان درباره ارزش عملیاتی 

رسد کارشناسان رد. با این حال، به نظر میو اجتماعی آن اظهار نظر ک

 .اندنسبت به وجود ارزش سیاسی در این ارز دیجیتال جدید متقاعد شده

این تحقیق به بررسی ارزش بالقوه عمومی یورو دیجیتال در اتحادیه اروپا 

پرداخته است. نویسندگان با استفاده از چارچوب مذکور، به تفکیک به 

اند. این اجتماعی یورو دیجیتال پرداختهارزش عملیاتی، سیاسی و 

زیرمجموعه شامل اعتماد، خودباوری، کیفیت زندگی،  9چارچوب 

پایداری محیط زیست، شفافیت و پاسخگویی، مشارکت شهروندان، 

شاخص برای  ۲۸برابری در دسترسی، کارایی و خدمات کاربرمحور و 

 مصاحبه با 11شامل  پژوهش .ها تعریف کرده استسنجش آن

بود. نتایج نشان  ۲۰۲1متخصصان و تحلیل اسناد بین نوامبر و دسامبر 

دهد که یورو دیجیتال پتانسیل ایجاد ارزش عمومی در هر می

ها تا حد زیادی به طراحی نهایی زیرمجموعه را دارد، اما تحقق این ارزش

بستگی دارد. برای مثال، در  -که هنوز در حال بحث است  -این ارز 

ای که یورو دیجیتال ملیاتی، کارشناسان به سهولت بالقوهبحث ارزش ع

ها برای از طریق خودکارسازی پرداخت مالیات، نرخ بهره و تأیید تراکنش

کند، اشاره داشتند. علاوه بر این، اسناد مؤسسات شهروندان ایجاد می

مالی بر اهمیت کاربرمحوری یورو دیجیتال مانند سهولت استفاده و 

بودن آن برای افزایش نهایی کیفیت و نوآوری تأکید  صرفهبهمقرون

 .کردندمی

های اعتماد، مشابه همین رویکرد در ارزش اجتماعی و زیرمجموعه

شود. خودباوری، کیفیت زندگی و پایداری محیط زیست نیز دیده می

                                                           
1 - BOE 

کارشناسان از احتمال لطمه خوردن به اعتماد شهروندان به دلیل طراحی 

ن وقوع کلاهبرداری سخن گفتند. همچنین به ضعیف سیستم و امکا

ی سهولت بیش از حد ناشی از این فناوری اشاره نشدهبینیعواقب پیش

طورکلی سازد. بهکردند که لزوم آموزش مالی بیشتر را برجسته می

کارشناسان بر بهبود کیفیت زندگی با یورو دیجیتال اتفاق نظر داشتند 

ابی به یک سیستم پرداخت با پایداری ها، امکان دستیو در طول مصاحبه

 .زیستی بیشتر با یورو دیجیتال مورد تأیید قرار گرفتمحیط

گیری ارزهای ارزش سیاسی یورو دیجیتال از همان ابتدای شکل

های شفافیت و دیجیتال بانک مرکزی، با برجسته کردن زیرمجموعه

شان پاسخگویی، برابری در دسترسی و مشارکت شهروندان، خود را ن

در پایان، بانک مرکزی اروپا بر تحویل یوروی دیجیتال به  .داده است

روشی کاربرپسند تأکید دارد که این عنصر اساسی موفقیت این ارز 

 .(۲۰۲۳خواهد بود )ری اسکنز و همکاران، 

 . انگلستان۶-۵

با استقبال از فعالیت  ۲۰17در سال  1بانک مرکزی انگلستان

جیتال خصوصی، رویکردی حمایتی را اتخاذ دهندگان پول نقد دیارائه

ها تک را که بسیاری از آنکرد. در آن سال، این بانک صدها شرکت فین

های آنلاین و موبایلی پرداخت و حسابهای نقدی پیشکارت

های تسویه نزد خود دعوت دادند، به افتتاح حسابپرداخت ارائه میپیش

تک اجازه دهد های فینشرکت کرد. هدف اصلی این اقدام این بود که به

انداز داشته باشند که پیش ها و مؤسسات پستا رقابت مؤثرتری با بانک

 .هایی داشتنداز آن دسترسی انحصاری به چنین حساب

با این حال، سیاست بانک مرکزی انگلستان همچنین این امکان را برای 

پرداخت های پیشکند تا با ارائه کارتتک فراهم میهای فینشرکت

های کاغذی های دیجیتال برتر برای اسکناسهوشمند و سایر جایگزین

بانک مرکزی، رقابت مؤثرتری با خود بانک مرکزی داشته باشند. با 

راحتی بر های اعتباری و بدهکاری بهها، تراکنشاستفاده از این جایگزین

قدام شود. در حقیقت، این ابستر تسویه بانک مرکزی انگلستان انجام می

جای ایجاد ریسک بیشتر، از ثبات مالی از طریق تنوع بیشتر و به

 .دهنده ریسک، حمایت خواهد کردهای پرداخت کاهشفناوری

عنوان نویسنده مقاله معتقد است که رویکرد بانک مرکزی انگلستان به

ای که فدرال رزرو را تنها حل میانه بین وضعیت موجود و گزینهیک راه

رسد تر به نظر میی پرداخت در ایالات متحده کند، منطقیمنبع ابزارها

 .(۲۰۲1)سلگین، 

 . روسیه۶-۶

مقاله دوستوف و همکارانش برنامه بانک مرکزی روسیه در زمینه ایجاد 

های پیشنهادی این کشور را با تجارب روبل دیجیتال را تحلیل و شیوه

تجارب سوئد،  کند. تمرکز اصلی این مقایسه برسایر کشورها مقایسه می
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ی ارزهای دیجیتال است. لازم به چین، اتحادیه اروپا و باهاما در توسعه

سازی های قضایی مختلف، دلایل متفاوتی برای پیادهذکر است که حوزه

ارز دیجیتال بانک مرکزی دارند. در حالی که کشورهایی مانند سوئد به 

، چین در دنبال جبران کاهش استفاده از پول نقد در گردش هستند

ها نشان های محرومیت مالی را برطرف کند. تحلیلتلاش است تا چالش

گذار دهد هنوز اتفاق نظر روشنی درباره میزان قدرت نهادهای قانونمی

در تضمین کارکرد بهینه سیستم، سطح تمرکزگرایی و میزان توکنیزه 

 .های مرکزی وجود نداردبودن ارزهای دیجیتال مرکزی در میان بانک

محققان در این پژوهش معتقدند که بانک مرکزی روسیه تمایل بیشتری 

رسد این دارد، در حالی که به نظر می 1به سمت ارزهای دیجیتال خُرد

ها دشوارتر است. سازی آنامر با منطق اقتصادی در تضاد است، زیرا پیاده

سازی ارزهای دیجیتال های عملیاتی پیادهدر ادامه به برخی از جنبه

 :شودمرکزی اشاره می

 های نهادهای مالی هزینه :های مربوط به قوانین تطبیقتوزیع هزینه

مربوط به اجرای مقررات، از جمله مبارزه با پولشویی و تأمین مالی 

های مرکزی مشمول این شوند. در مقابل، بانکتروریسم را متحمل می

صورت زی بهالزامات نیستند. در صورتی که ارزهای دیجیتال بانک مرک

کنندگان قرار عنوان یک خدمت اجتماعی در اختیار مصرفرایگان به

های مرکزی نیز ناگزیر خواهند بود به الزامات تطبیق و گیرند، بانک

 .پایبند باشند - ۲از جمله نحوه شناسایی مشتریان -مبارزه با پولشویی 

 ارزهای :های مختلف پرداختتفاوت در الزامات قانونی بین روش 

دیجیتال بانک مرکزی در عمل، شباهت زیادی به پول الکترونیکی دارند، 

هستند. هنوز مشخص  ۳پرداختدارای ماهیت غیرنقدی و ویژگی پیش

توانند بر کیف نیست که ارزهای قانونی دیجیتال چه تأثیراتی می

های پرداخت و پرداخت، کارتهای پیشهای الکترونیکی، کارتپول

های اخت داشته باشند. این خطر وجود دارد که بانکهای پردسایر روش

مرکزی از موقعیت خاص خود برای الزام نهادهای مالی، بازرگانان و 

مشتریان به استفاده از ارزهای دیجیتال مرکزی استفاده کنند و 

 .های رایج را دگرگون کنندانداز پرداختچشم

 نحوه  هنوز تصمیم روشنی در مورد :4ناشناس بودن تحت نظارت

رز دیجیتال های اتنظیم مقررات مربوط به حفظ حریم خصوصی در پروژه

بانک مرکزی اتخاذ نشده است. بنابراین، بحث صرفاً در بعد فنی نیست، 

های اجتماعی و حقوقی نیز حائز اهمیت هستند. بعید است بلکه جنبه

ارزهای دیجیتال بانک مرکزی غیرقابل ردیابی یا ناشناس باشند. اما 

ها دسترسی خواهد های تراکنشوال اینجاست که چه کسی به دادهس

                                                           
1 - Retail DC 
2 - KYC 
3 - Pre-paid 

های داشت و این دسترسی چگونه باید باشد. این حوزه مستلزم پژوهش

گیرد تری است که هم ملاحظات حقوقی و هم فنی را در نظر میگسترده

 .(۲۰۲1)دوستوف و همکاران، 

 . آفریقا جنوبی و زیمباوه۶-7

دیجیتال مانند پول همراه، مرزهای جدیدی را استفاده از خدمات مالی 

درآمد، جهت مشارکت در ویژه افراد کمبرای افراد بیشتری، به

های پرداخت رسمی در زیمبابوه و آفریقای جنوبی ایجاد کرده سیستم

است. با این حال، تنظیم مقررات مربوط به خدمات مالی دیجیتال و 

مشکلاتی روبروست. بخشی ها در این مناطق همچنان با محصولات آن

طور خاص این از این مشکلات به دلیل نبود قوانین صریحی است که به

خدمات را تنظیم کند. علاوه بر این، در رابطه با پذیرش ارزهای دیجیتال 

گذاری وجود بانک مرکزی در کشورهای مذکور، ابهاماتی در سیاست

رای آزمایشی دارد. قابل تحسین است که آفریقای جنوبی در حال اج

پذیر بودن این نوع ارزهاست. در مقابل، زیمبابوه ظاهراً برای بررسی امکان

برد. از استفاده گسترده پول همراه برای معرفی ارز دیجیتال بهره نمی

اگرچه بانک مرکزی زیمبابوه در حال تحقیق در مورد معرفی احتمالی 

ان در مرحله ارز دیجیتال است، اما این واقعیت که این حرکت همچن

گذاران این ای سیاستاعتمادی ریشهدهنده بیمفهومی قرار دارد، نشان

 .(۲۰۲۳تک است )کیتیمیر و همکاران، کشور به فین

 . جهانی سازی ارز دیجیتال بانک مرکزی7
المللی کنونی، با توجه به ناپایداری و عدم تعادل فزاینده نظام پولی بین

اند و سازی ارز دیجیتال روی آوردهیادهکشورهای بیشتری به بررسی و پ

اند. نواقص ذاتی نظام پولی را مطرح کرده« ۵ارز فرا حاکمیتی»مفهوم 

المللی تحت سلطه دلار، فضایی برای پیدایش و توسعه ارزهای بین

مثال، رن در مقاله خود عنواندیجیتال فرا حاکمیتی ایجاد کرده است. به

ر ارزهای دیجیتال غیرمتمرکز توسط با تکیه بر دلایل ظاهری انتشا

ها، تأثیر ارزهای دیجیتال فرا کشورهای مختلف و وضعیت فعلی سیاست

المللی را بررسی کرده است. در این حاکمیتی آینده بر نظام پولی بین

توانند با تکیه داری چین میفرآیند، کشورهای در حال توسعه با پرچم

یجیتال بانک مرکزی و جایگاه بر موقعیت پیشرو خود در زمینه ارز د

سازی ارز دیجیتال بانک مرکزی المللیمهم در تجارت جهانی، بر بین

کند تا در اصلاحات آتی ها کمک میخود تمرکز کنند. این امر به آن

المللی، از مزیت برخوردار باشند، همکاری و هماهنگی نظام پولی بین

ایجاد یک سیستم حکمرانی فرامرزی با سایر کشورها را انجام دهند و از 

 .(۲۰۲۴جهانی برای ارز دیجیتال فرا حاکمیتی حمایت نمایند )رن، 

در حقیقت، ارز دیجیتال بانک مرکزی فراتر از تأثیرات کلان اقتصادی و 

مالی داخلی بر اقتصاد منتشرکننده، تأثیراتی بر سایر نقاط جهان نیز 

4 - Regulated Anonymity 
5 - super-sovereign currency 
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فی ارز دیجیتال بانک ای به بررسی تأثیرات معردارد. فراری در مقاله

مرکزی بر اقتصادهای باز پرداخته است. پژوهش در یک مدل تعادل 

استاندارد، ارز دیجیتال بانک مرکزی  1عمومی پویای تصادفی دو کشوری

المللی های پولی موجود اضافه کرده و سپس انتقال بینرا به سبد دارایی

در حضور و  های فناوری راهای سیاست پولی استاندارد و شوکشوک

عدم وجود ارزهای دیجیتال بانک مرکزی و پیامدهای آن برای سیاست 

وتحلیل کرده است. وجود ارز دیجیتال مرکزی، پولی بهینه و رفاه تجزیه

کند توجهی تقویت میطور قابلها را بهالمللی ناشی از شوکتبعات بین

ی این اثرات دهد. بزرگالمللی را افزایش میو در نتیجه، ارتباطات بین

طور اساسی به طراحی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بستگی دارد به

 .(۲۰۲۰)فراری و همکاران، 

 . جمع بندی8

ای است که توسعه ارزهای دیجیتال بانک مرکزی یک فرآیند چندمرحله

طی دهه آینده با سرعت بیشتری پیش خواهد رفت. مرحله فعلی، فاز 

شود که اکثر دوم زمانی آغاز می اکتشافی این توسعه است. مرحله

های های اولیه به مرحله عملیاتی رسیده و برای آزمایش در محیطنمونه

های شده آماده شوند. این مرحله عمدتاً بر نهایی کردن چارچوبکنترل

نظارتی داخلی برای استفاده ایمن و گسترده از ارزهای دیجیتال بانک 

دوم، مرحله نهایی یعنی مرکزی تمرکز دارد. با اتمام مرحله 

استانداردسازی آغاز خواهد شد. در این مرحله، کشورها برای دستیابی 

به قابلیت همکاری جهانی در استفاده از ارزهای دیجیتال بانک مرکزی، 

بر استانداردهای فنی نهایی و توافقات اقتصادی و سیاسی هماهنگی 

 .خواهند کرد

های پرداخت فرامرزی ستمارزهای دیجیتال رسمی با هدف ایجاد سی

های کشورهای میزبان و بر اساس فناوری اند که بر شبکهطراحی شده

(. به عبارت دیگر، ۲۰۲۲کنند )لو، ها عمل میشده آندفتر کل توزیع

رمزارزهایی که -امکانات پرداخت و دریافت از طریق ارزهای دیجیتال 

رای کشورهای تواند بمی -کنندخارج از سیستم مالی سنتی عمل می

(. این بدان ۲۰۲۲تحت تحریم جذابیت خاصی داشته باشد )ورونکا، 

ها از طریق شبکه دلارمحور های فرامرزی آنمعناست که پرداخت

عنوان بزرگترین اقتصاد بدون پول سوئیفت پردازش نخواهد شد. چین، به

تر با نزدیک« ۲کمربند و جاده دیجیتال»نقد در جهان، از طریق ابتکار 

کردن کشورهای در حال توسعه به اقتصاد و فناوری خود، نفوذ جهانی 

-پی -آی -سی »هایخود را افزایش داده است. به طور خاص، پروژه

های چین، همگی پروژه« ۴سی -دی -بی -سی-ام پل»و  «۳اس

های فرامرزی با هدف دور زدن دلار و اتصال به یوان دیجیتال پرداخت

تواند به رقابتی برای توسعه زدن سیستم دلار میهستند. انگیزه برای دور 

                                                           
1 - DSGE 
2 - BRI  

ارزهای دیجیتال بانک مرکزی و مقررات جهانی در مورد استفاده از 

های ارز دیجیتال جدید و هنجارها برای پیشبرد منافع استراتژیک شبکه

 .کشورهای میزبان خارج از شبکه سوئیفت منجر شود

زمند ارتباط مبتنی بر از سوی دیگر، ارزهای دیجیتال بانک مرکزی نیا

تواند سطح اینترنت بین اعضای بلوک ارز دیجیتال هستند که می

ویژه پتانسیل حملات به-پذیری در جنگ ارزی جدیدی از آسیب

ایجاد کند. هرچه سطح  -سایبری به سیستم ارز دیجیتال یک کشور

سازی ارز بالاتر باشد، خطر حمله سایبری به ارز دیجیتال دیجیتالی

ترین ارتباط بین جنگ ارزی دیجیتال و امنیت شود. این واضحر میبیشت

ملی یک کشور است. بنابراین، یک جنگ ارز دیجیتال در نهایت جنگی 

(. با پیشرفت توسعه ارزهای ۲۰۲۲بر سر تسلط بر فناوری خواهد بود )لو، 

های سیاسی در سطح جهانی دیجیتال بانک مرکزی، شاهد افزایش تنش

و نهایتاً باید منتظر تسلیح ارزهای دیجیتال مرکزی مشابه خواهیم بود 

طور های دوگانه امروزی باشیم. همانهای رایج و فناوریبا تسلیح پول

های جدیدی برای حملات تر استدلال کردیم، پول دیجیتال راهکه پیش

ای که در کند، به شیوههای اقتصادی باز میسایبری به کل اکوسیستم

طور مشابه، طیف وسیعی ول نقد کاغذی وجود ندارد. بهسیستم فعلی پ

های ارزهای دیجیتال بانک شده در برخی پروژهریزیهای برنامهاز گزینه

گذارد که در المللی باز میهایی برای حملات داخلی یا بینمرکزی، راه

 .(۲۰۲۲سختی قابل تصور است )مارپل، دنیای امروز به
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